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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissao de Debéntures da VIDEOLAR
INNOVA S.A. (atual denominagdao social da VIDEOLAR S.A.) (“Emissao”),
apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na Instrucao da CVM n2 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de
Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: VIDEOLAR INNOVA S.A.
e CNPJ/MF: 04.229.761/0001-70
e Diretor de Rela¢des com Investidores: Sr. Lirio Albino Parisotto

e Atividades: INDUSTRIA: (i) fabricacdo/injecio de embalagens para
discos dticos; (ii) fabricacdo e/ou transformacdo de etilbenzeno,
estireno e de resinas plasticas em geral, tais como poliestireno,
polipropileno, polietileno, policarbonato, poliacetal, PVC, PET, ABS,
entre outras; (iii) fabricacdo de tampas plasticas para segmento
farmacéutico, alimenticio e de cosméticos. COMERCIO: (i) importagdo,
comércio e exportacdo de matérias primas, componentes, bem como
produtos de fabricacdo prdpria ou de terceiros, compreendidos no
objeto social; (ii) venda ou empréstimo de equipamentos e/ou pegas
relacionadas a fabricacdo de tampas plasticas para segmento
farmacéutico, alimenticio e de cosméticos. SERVICOS: (i) prestacdo de
servicos técnicos e industriais relacionados as atividades
compreendidas no objeto social; (ii) armazenagem e distribuicdo fisica
de produtos diversos.

Caracteristicas da Emissao

e Emissdao: 12

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 25/10/2014

e Data de Vencimento: 25/10/2020

e Banco Escriturador/Mandatdrio: Banco Citibank S.A.

e (Cddigo Cetip/ISIN: VDLA11/ BRVLARDBS004

e Coordenador Lider: HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissdo
serdao destinados exclusivamente para o pagamento de parte do prego
de aquisicdo da Innova S.A., sociedade an6nima de capital fechado com
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sede na Cidade de Triunfo, Estado do Rio Grande do Sul, na Rodovia
Tabai-Canoas, km 419, BR 386, Via de Contorno, 212, Complexo Bdsico,
Polo Petroquimico, CEP 95853-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
01.999.166/0001-26 (a “Empresa Alvo” ou “Innova”).

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie com garantia real e
com garantia adicional fidejussdria, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdo de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 09/09/2015, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) artigo 19, referente a razao social da Companhia de
VIDEOLAR S.A. para VIDEOLAR INNOVA S.A., tendo eficacia a partir de 01/10/2015;
(ii) artigo 11.1, referente a atualizacdo dos cargos da denominag¢do dos cargos de
Diretoria da Companhia; e (iii) artigo 11.4, referente a atribuicdo e poderes dos
Diretores.

Em AGE, realizada em 30/09/2015, foram aprovadas altera¢Ges do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) artigo 62, em virtude de delibera¢do de aumento do
seu capital social; e (ii) caput do artigo 42, em virtude de deliberacdo de altera¢do do
seu objeto social.

Em AGE, realizada em 14/12/2015, foi aprovada a alteracdo do artigo 11.1 do
Estatuto Social da Companhia, em virtude de deliberacdo de atualizacdo de
denominacdo dos cargos da Diretoria da Companhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)
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e AEmpresa

= Atividade Principal: 22.22-6-00 - Fabricacdo de embalagens de
material plastico;

= Situacdo da Empresa: ativa;

= Natureza do Controle Aciondrio: privado;

= Critério de Elaboragao do Balanco: legislacdo societdria.
e Situagao Financeira

= Liquidez Geral: de 0,38 em 2014 para 0,62 em 2015;

= Liquidez Corrente: de 0,80 em 2014 para 1,07 em 2015;

= Liquidez Seca: de 0,45 em 2014 para 0,67 em 2015;

= Giro do Ativo: de 0,40 em 2014 para 0,43 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 35,9% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
uma reducdo de 44,8% de 2014 para 2015. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou reducdo de 38,7% de 2014 para 2015. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo aumento de 14,1% de 2014 para
2015 e uma variagdo negativa no indice de endividamento de 19,6% de 2014 para
2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (rtigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: fator de variacdo da cota¢do de fechamento da
taxa de venda de cambio de reais por délares dos Estados Unidos da América

e REMUNERACAO: 4,96% a.a.
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e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

Juros:
27/04/2015 — RS 289,482551
26/10/2015 — RS 387,915752

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 30.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 30.000

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvil da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;

e Aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacbes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.
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s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora deverd observar, sob pena de serem declaradas vencidas todas as
obrigacOes relativas as Debéntures, entre outras obrigacdes, os indices financeiros
previstos no item 6.1, alinea “(aa)” da Escritura de Emissao*.

Videolardnnova S.A.

Ref. 2015
Lucro (Prejuizo) Liguido DRE 72435
(+) IR e CSLL DREeMNEZT b (368.709)
{+) Resultade Financeino DRE e NE 26 487051
(+) Depreciagio & Amortizagdo DFC e NE 16 + NE 17 60273
(+) Equivaléncia Patrimonial DRE e NE 14 (119.347)
(+) Mais Valia DRE 17.580
{+) Reversdo Juros s/ Capital Proprio DRE 1.087
EBITDA Videolardnnova Ra, 150,330
Innova S.A.
Ref. jan-set20M5
Lucro (Prejuizo) Liguido A 180339
(+) IR e C5LL 8055
{+) Resultado Financeiro (14.940)
(+) Depreciagio e Amortizag So 27.054
(+) ParficipacBo Colaboradores 5.393
EBITDA Innova R 206.802
EBITDA Total para fing de calculo dos indicadores financeiros (covenants) ™ 357.132
Divida Total 1.184.284
{-) Caixa e BEquivalentes de Caixa BFeMNES 20,238
{-) Instrumentos Financeiros BPF eNE 31b 15.906
Divida Ligquica 1.148.140
Patrimdnio Liquido em 31.12.2015 BP 1.149.961
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Relagfo Divida Liguida por EBITDA (vezes) 3,
Lirrite Debentures HSBC 4,00x
Relagio Divida Total por Patrimdnio Liquido (vezes) 1,03x
Lirnite Debérsures HSBC 1,50

De acordo com as informacgGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussoria.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) fianca; (ii) alienacao
fiduciaria de acdes; e (iii) alienacdo fiducidria de iméveis, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informacodes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

Nao aplicavel.
12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaragao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n? 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situagao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milthares de Reais)
Ative Mota s Iol4
Circulanie
Caixa e equivalentes de caixa 9 20238 140.337
Contas a receber [11] 315247 122321
Instrumentos financeiros 3 15,906 -
Estoques 11 239198 124534
Impostos de renda e contnibuiglo social a recuperar 27 2.560 2560
Impostos a necuperar 12 I3428 13004
{lutras contas a receber 13 2607 2707
Adiantamento a fomecedores 19,668 EEH]
Diespesas antecipadas 2800 LEE]
B4 1652 SITATY
i circalante
I. Renda ¢ Contribuigio Social Difendo 278 204.953 -
Impostos a recuperar LP 12 13.333 -
(lutras contas a receber bongo prazo 13 10.277 12512
Depositos judicias 20 31963 15,594
270526 I8 106
Pariicipagdo em empresas controladas lib - T21.064
Propriedade para investimenio 15 162059 14009
Imobilizado 1] 1 200468 T34 204
Intangivel 17 353.853 B_282
1716380 1487659
2628558 2033239
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Passiva Nota s nn4
Circulante
Empréstimos ¢ financiamentos 18 333598 45314
Fornecedores 19 20993 242 %
Obrigacdes com pessoal ¢ encargos sociais 27700 9,549
Obrigagdes fiscas 1.5 349
Royaltees a pagar 4.742 1110
Investimentos a pagar - 133,784
Cesslo de direitos autorais - 192
Outras chnigaghcs 18.574 ARG
597.141 630,158
Nio circalante
Empréstimos e financiamentos 18 B30.686 736,201
Prow fio para contingénceas n 0,559 15177
Imposto de Renda ¢ Contribuigio Soceal Difenido 27a - 21037
Outras obnigaches LP 10,211 -
RR1.456 T12415
Patrimdénio liguido 11
Capstal social 21a G86,832 555381
Reservas de incentivos fscais e 350,168 -
Reservas de lucrosf Prejuizos Acumulados e 6427 (23.448)
Ajuste de avaliagho patrimaonial 2 106,534 TR. 733
Patriminio lguido 1,149,961 G106
2528558 2033239

A5 moies explicatives sio parte wicgrane des dewansiragdes Binanceoinas.
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Anexo 2

Demonsiracies de resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 & 2014

(Em milkares de Reais)

Nots 2015 014
Receita operacional liguida 22 1.130.130 £20.861
Custo das vendas 23 (9559, 1940) (712,525)
Lucro aperacional bruto 170,544 108.336
Receitas (despesas) operacionais
Deespesas de vendas {1.536) (3.938)
Drespesas administrativas 24 {B4.709) (18.155)
Resultado de equivaléne patnimonial 14 1195347 (6. 308)
Realizacio de mais valia e AVP (17.580) (5.722})
Chutras receitas {despesas) operacionais, hiquidas 25 5412 (43.515)
20,934 {77.638)
Receitas Nnanceiras 26 54117 7643
Diespesas financeiras 26 (B9.471) (18.594)
Wariggies monetanas e cambias, liquidas 26 (451.697) (49.172)
Receita (despesas) financeiras liguidas 26 (487.051) (B0 123)
Resultado antes dos impostos {295.177) (29.425)
Imposto de renda ¢ contribuigdo socal diferidos 27hb 368,709 (740)
Resultado liguido das operagies continuadas 73.532 (30.165)
Operacies descontinuadas
Resultado liguido das operagies descontinuadas 30 - (62.065)
Reversio de Juros s/ Capital Proprio (1.05T) -
Participagio de nio controladones - -
Lucro do exercicio 72,435 {92.230)

A% notas explicativas s3o parte infegrante das demonstragdes financeiras.
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Anexo 3

Relatdrio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Acionistas e Diretores da
Videalardnnova 5.4,
Manaus - AM

Aos Acionistas e Diretores da
Videolardnnova S A,
Manaus - AM

Exarminamos as domonstragtes financeiras da Videolar - Innova S.A. (" Companhia®'), qua
compreendam o balango patnmamial em 31 de dazembre de 2015 e as respectivas
damonstragses do resultado, do rasultado abrangente, das mutagdes do patnmdnio liquida
e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis & demais notas exphcativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracoes financeiras

A administragao da Companhia & responsavel pela elaboracas e adequada apresentagio
dassas demonstragbes financairas de acorde com as praticas contdbais adotadas no Brasil,
assim coma pelos controles infernos que ela determinou como NECEsSanas para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras lvras da distorgao relevants,
independentameanta se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade & a de exprassar uma opinido sobre essas demonstraghes
financairas com basae em nossa auditona, conduzida de acordo com as normas brasilsiras e
imternacionais da auditoria. Essas normas raquarem o cumpnmeanto de exigéncias Sticas
palos auditores & que a auditona seja planejada & executada com o objetivo da obtar
seguranga razoavel de que as demanstragoes linanceiras estao ivres de distorgao
relevante.

Uma awditana envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a raspeito dos valores e divulgacies apresentadas nas demanstracoes
financairas. Os procedimentos salecionados dependeam da julgamento do auditor, incluinda
a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes financeiras,
Independentameante se causada por fraude ou erro. Nessa avaliago de riscos, o auditor
considefa as controlas internos relevantas para a elaboragao e adequada apresentagao das
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demonstragtes financeiras da Companhia para planejar os procadimantos da auditonia gue
580 apropriados nas circunstEancias, mas nao para fins de expressar wma opinido sobre a
eficacia dasses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagio
da adequacio das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estmativas contabsis
feitas pela administrag3o, bem como a avaliagio da apresentagan das demonstragoes
financeiras tomadas em conpunto.

Acreditamas gue a evidéncia de auditona obtida & suhiciente & apropriada para fundamentar
nNassa opiniao.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opiniao, as demonstragies financeiras acima refendas apressntam
adequadaments, em todos os aspectos relavantes, a posigdo patnmonisl 8 financeira da
Videalar - Innova 5.4, em 31 de dezembro de 2015, o desempenho da suas operagies e 05
seus fluxos de cada para o exercicio findo naguela data, de acordo com as praticas
contidbedis adotadas no Srasil.

530 Paula, 25 de abnl de 2016.

KPMG Auditores Indepandentas
CRC 25P014428/0-6

{fﬁ%:' f/{/-l;;‘ r;i-.n--_-
Mateus de Lima Soares

Contador CRC RJ-O73681/0-0
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