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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos
Acionistas e Conselho de Administracéo da
Videolar S.A

Examinamos as demonstragoes financeiras da Videolar S.A. (“Companhia”) que compreendem o
balangco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragcdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracGes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos
de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das préaticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniéo

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Videolar S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 11 de margo de 2012.
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6-C-AM

Antonio Carlos Fioravante
Contador CRC-1SP184973/0-C-AM



Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais)

31.12.2011 31.12.2010
(Reclassificado)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa Nota 3 23.108 49.407
Contas a receber Nota 4 101.288 81.275
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa Nota 4 (17.742) (17.713)
Impostos a recuperar 4.803 4.860
Impostos antecipados 5.093 2.835
Estoques Nota 5 161.348 124.537
Despesas antecipadas 195 504
Adiantamento a fornecedores 30.324 26.724
Outros créditos e valores 9.345 4.917
Total do ativo circulante 317.762 277.346
Ativo néo circulante
Realizavel a longo prazo
Dep6sitos Judiciais Nota 8 42.904 30.773
Permanente
Imobilizado Nota 6 619.636 427.099
Intangivel 8.310 6.225
Total do ativo n&o circulante 670.850 464.097
Total do ativo 988.612 741.443
31.12.2011 31.12.2010
(Reclassificado)
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos Nota 7 63.889 1.181
Fornecedores 144.222 25.727
Obrigagdes trabalhistas 8.865 8.202
Impostos e contribuicdes a recolher 7.402 3.002
Imposto de renda e contribui¢édo social a recolher - -
Royalties a pagar Nota 10 20.561 27.276
Impostos parcelados Nota 9 1.545 6.177
Comiss0Oes a pagar 871 691
Fretes a pagar 6.311 3.209
Outras obrigacdes 6.866 7.739
Total do passivo circulante 260.532 83.204
Passivo nao circulante
Imposto de renda diferido Nota 15 28.900 28.507
Impostos parcelados Nota 9 - 1.544
Empréstimos e financiamentos Nota 7 123.301 42.892
Proviséo para contingéncias Nota 8 12.926 32.983
Total do passivo ndo circulante 165.127 105.926
Patrimonio liquido Nota 11
Capital social 465.465 465.465
Agio na emiss&o de agoes 8.424 -
Acdes em tesouraria (3.425) -
Ajuste de avaliacéo patrimonial 79.467 79.712
Reservas de lucros 13.022 7.136
Total do patrimonio liquido 562.953 552.313
Total do passivo 988.612 741.443

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢cdes financeiras.




Demonstragoes do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

2011 2010
Receita operacional liquida Nota 12 885.983 794.963
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados Nota 13 (732.424) (672.326)
Lucro bruto 153.559 122.637
Despesas operacionais
Despesas administrativas / Recursos humanos Nota 13 (69.364) (53.302)
Despesas comerciais / Logistica Nota 13 (49.477) (33.973)
Despesas industriais / Tecnologia Nota 13 (35.818) (17.587)
Receitas financeiras Nota 14 23.806 11.928
Despesas financeiras Nota 14 (43.617) (7.789)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 35.105 (5.459)
Lucro do exercicio antes do imposto de renda e da contribui¢céo social 14.194 16.455
Imposto de renda e contribui¢cao social — Corrente Nota 15 - -
Imposto de renda e contribui¢do social — Diferido Nota 15 (394) (6.028)
Lucro liquido do exercicio 13.800 10.427

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Demonstragoes das Mutagoes do
Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Reservas de

capital Reservas de lucros
Reserva
Incentivo de agio Ajuste de Retencao
Capital Acdoes em deImposto naemissdao avaliagdo de Lucros

social Tesouraria derenda de agcbes patrimonial Legal lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2009 460.488 - 4977 - 79.957 1.279 2.283 - 548.984

Aumento de capital conforme Ata de Assembleia Geral
Ordinaria e Extraordinaria de 29 de abril de 2010 4977 - (4.977) - -
Dividendos pagos antecipadamente conforme Ata de

Assembleia de 24 de maio de 2010 - - - - - - (7.098) (7.098)
Realizagédo do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - (245) - - 245 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 10.427 10.427
Destinagoes: - - - - - - - - -

Reserva Legal - - - - - 522 - (522)
Reserva para Retengéo de Lucros - - - - - - 3.052 (3.052)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 465.465 - - - 79.712 1.801 5.335 - 552.313

Dividendos pagos antecipadamente, conforme Ata de
Assembleia de 30 de maio de 2011 - - - - - - - (5.140) (5.140)
Dividendos de exercicios anteriores pagos, conforme

Ata de Assembleia de1 de junho de 2011 - - - - - (3.019) - (3.019)
Realizagéo do ajuste de avaliagéo patrimonial - - - - (245) - - 245 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 13.800 13.800
Reserva legal - - - - - 690 - (690) -
Reserva para retengéo de lucros - - - - - - 8.215 (8.215) -
Subscrigoes de Agdes - - - 8.424 - - - - 8.424
Recompra de Agdes - (3.425) - - - - - - (3.425)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 465.465 (3.425) - 8.424 79.467 2491  10.531 - 562.953

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Demonstragoes dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajuste para reconciliagéo do lucro liquido do exercicio com o caixa gerado

pelas atividades operacionais

Imposto de renda diferido e corrente
Depreciacéo

Amortizacao Intangivel

Valor residual na baixa do imobilizado

Juros e variagGes monetarias

Reversdo do empréstimo com o Banco Fortis
Proviséo para baixas e perdas do imobilizado
Atualizagao de depésitos judiciais

Proviséo para obsolescéncia

(Reversao) provisao para contingéncias
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

(Aumento) diminuic&o de ativos
Contas areceber

Impostos a recuperar / antecipados
Estoques

Outros ativos

Aumento (diminuic&o) de passivos
Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas

Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicéo de bens do ativo imobilizado
Agquisicao de ativo intangivel

Venda de bens do ativo imobilizado

Caixa aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Captacéo de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Subscri¢ao de a¢des

Recompra de acionistas ndo controladores
Pagamento de dividendos

Caixa gerado pelas atividades de financiamentos
(Reducéo) aumento no caixa e equivalentes de caixa
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
(Reducéo) aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢cdes financeiras.

2011 2010
13.800 10.427
394 6.028
29.028 22.746
1.576 :
1.497 81
7.058 (3.226)
: (36.164)
: 60.805
(4.458) :
2.669 -
(20.057) 7.847
2.850 (763)
(22.833) (1.712)
(2.202) 5.440
(39.480) 24.707
(15.393) (12.557)
(45.551) 83.659
118.495 (8.426)
662 (3.204)
4.400 (6.740)
(10.481) 217
113.076 (18.153)
67.525 65.506
(219.003) (66.425)
(136) (559)
: 717
(219.139) (66.267)
133.018 43.500
(4.543) (708)
8.424 c
(3.425) -
(8.159) (7.098)
125.315 35.693
(26.299) 34.932
49.407 14.475
23.108 49.407
(26.299) 34.932




Notas Explicativas as Demonstrag¢ées

Financeiras
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Videolar S.A. (“Videolar” ou “Companhia”) oferece solu¢des integradas de produtos e servicos para diversas
empresas de entretenimento, desde os grandes estudios de Hollywood, até distribuidores independentes de filmes e
industrias do segmento fonografico. Além de fabricar a midia e sua respectiva embalagem, a Companhia oferece uma
cadeia completa de servicos e distribuicdo que verticaliza todo o processo produtivo (Authoring, Masterizacédo,
Duplicagdo, Replicacdo, Traducdo, Legendagem, Controle de Estoque, Armazenagem, Faturamento, Manuseio,
Logistica de Distribuicdo e Servico Pés Venda). Atua também no segmento de Resinas Plasticas (Poliestireno),
atendendo clientes dos setores de Eletroeletrdnicos, Plasticos, Descartaveis, Alimentos, entre outros. E fabricante de
Midias Gravadas (CD e DVD) e Midias Virgens (CD-R, DVD-R, disquetes, fitas de audio e video), das marcas
Nipponic® e Emtec®.

A Companhia é uma sociedade anonima de capital fechado domiciliada no Brasil. A sede social da empresa esta
localizada em Manaus - AM. A Companhia € controlada por pessoas fisicas sendo que o principal acionista detém 86%
das acges ordinarias do seu capital social.

Destaca-se entre 0s projetos de expansao, a construcdo de uma nova Unidade Industrial (Unidade Fazenda Vitéria) em
uma area de 289.000 m2 com uma area construida de 69.000 m2 a ser concluida no segundo semestre de 2012. Esta
Unidade terd como finalidade principal a producéo dos filmes de BOPP (filme de polipropileno bi-orientado) e BOPET
(filme de Polietileno Tereftalato bi-orientado). Ambos com ampla utilizagcdo em embalagens plasticas no ramo alimenticio
e industrial.

Completa os novos segmentos de negocios que também serdo industrializados na Unidade Fazenda Vitéria, a produgéo
de chapas de PP (polipropileno) e PP cast (Filme de polipropileno).

Politicas contabeis

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusédo da elaboracdo das demonstragées financeiras em reunido de
diretoria realizada em 17 de fevereiro de 2012.

As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos do Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstrag@es financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagdo utilizadas nas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinagdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragfes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recuperagdo nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo
valor justo, as estimativas do valor em uso dos terrenos e edificacdes, andlise do risco de crédito para determinagdo da
proviséo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para determinacédo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidacéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstragbes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissa periodicamente, em prazo ndo superior a um ano. Vide nota 2.14,
com os detalhes das estimativas.

Para fins de comparacdo, as demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010 incluem uma reclassificacdo do
imposto de renda e contribuicdo diferidos, que passam a ser apresentados pelo valor liquido no passivo néo circulante.
O efeito da reclassificacado foi de R$ 24.960.

2.1 Apuracéo do resultado e reconhecimento da receita

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio. As
receitas de vendas sao apresentadas liquidas dos impostos e os descontos incidentes sobre as mesmas. A
receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado de forma
confiavel, todos os riscos e beneficios inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador, a Companhia ndo
detém mais controle ou responsabilidade sobre a mercadoria vendida e é provavel que os beneficios econdmicos
serdo gerados em favor da Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa da sua
realizagdo. As receitas e despesas de juros sao reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de
receitas/despesas financeiras.



2.2

2.3
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2.6

2.7

Notas Explicativas as Demonstrag¢ées

Financeiras
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)

Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional
usando-se a taxa de cambio vigente nas datas dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas
resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da
transacdo e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras de liquidez imediata ou resgataveis no
prazo de até 90 dias das datas dos balangcos e com risco insignificante de mudanca de seu valor justo. As
aplicacbes financeiras denominadas como equivalentes de caixa s&o classificadas na categoria “ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado”.

Contas areceber de clientes

Estdo apresentadas a valores de realizagdo, sendo que as contas a receber de clientes no mercado externo
estdo atualizadas com base nas taxas de caAmbio vigentes nas datas das demonstragées financeiras.

Foi constituida provisio em montante considerado suficiente pela Administragdo para os créditos cuja
recuperacdo é considerada duvidosa.

Informacdes referentes a abertura das contas a receber em valores a vencer e vencidos estdo demonstrados na
nota 4.

Estoques

Os estoques estdo demonstrados ao custo médio de aquisicdo ou produgdo, que ndo excede o valor de

realizagéo.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacéo e condigdo séo contabilizados da seguinte

forma:

e Matérias primas - custo de aquisicdo segundo o custo médio.

e Produtos acabados e em elaboragéo - custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional
das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos negdcios, menos os custos

estimados de concluséo e os custos estimados necessarios para a realizacdo da venda.

As importagbes em andamento estdo demonstradas ao custo de cada importagdo. As provisées para estoques

de baixa rotatividade ou obsoletos séo constituidas quando consideradas necessarias pela Administracdo e sédo

periodicamente revisadas e avaliadas quanto a sua suficiéncia.

Imobilizado

E apresentado ao custo de aquisi¢cdo ou construcdo, deduzido das respectivas depreciagdes calculadas pelo
método linear, as taxas apuradas de acordo com a vida Util econdmica estimada dos bens.

Os encargos financeiros relacionados a empréstimos e financiamentos destinados a constru¢do de bens do
imobilizado s&o apropriados aos custos dos bens do imobilizado em constru¢éo até a entrada em operagdo e
inicio da geracéo de receita, sendo amortizados proporcionalmente a realizacdo desses bens.

Os gastos incorridos com manutencdo e reparo sdo contabilizados somente se os beneficios econémicos
associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma confidvel, enquanto que os demais
gastos séo registrados diretamente no resultado quando incorridos.

A Companhia efetua periodicamente, revisdes do prazo de vida Util econdmica e analise de recuperacdo dos
seus bens do ativo imobilizado.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado
do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo), sdo incluidos na demonstracdo do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

Ativos intangiveis
Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial, e, posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.



2.8

2.9

2.10

Notas Explicativas as Demonstrag¢ées

Financeiras
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)

Os ativos intangiveis estédo representados substancialmente por licencas para uso de software, e possuem vida
definida, sendo amortizados ao longo da vida Gtil econémica estimada, e avaliados em relacdo a perda por
reducéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagéo de perda do valor econémico do ativo. O periodo e o
método de amortizacéo para um ativo intangivel com vida definida s&o revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancas na vida Gtil estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método de amortizagdo, conforme o
caso, sendo tratadas como mudancgas de estimativas contabeis. A amortizacdo de ativos intangiveis com vida
definida é reconhecida na demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do
ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida (til indefinida ndo séo amortizados, mas sao testados anualmente em relagdo a
perdas por reducéo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo
de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagdo continua a ser justificavel. Caso
contrario, a mudanca na vida (til, de indefinida para definida, é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca entre o valor
liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo do resultado no
momento da baixa do ativo.

Provisdo por reducao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragdo revisa pelo menos anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas e o valor contébil
liguido excede o valor recuperavel ou valor justo de outro ativo é constituida provisdo para deterioracao,
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas estdo classificadas como outras despesas
operacionais.

Para definicdo do valor de recuperagdo dos ativos, a Companhia também considerou o maior valor entre o valor
justo do ativo e seu valor em uso. Nas hipéteses em que o valor estimado do bem estiver menor que o valor
liquido contabil havera registro da perda atribuida a aplicagéo da proviséo para perda de valor recuperavel.

A Companhia realiza o teste de perda de valor recuperavel anualmente ou sempre que percebe indicacédo de
perda de substancia econémica do valor recuperavel dos seus ativos, conforme requerido pelo CPC 01.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido nos balangos quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros seréo
gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo é reconhecido nos balancos quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As
provisbes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidacdo é provavel que
ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.

Tributacéo

a) Impostos sobre vendas
As receitas de vendas e servicos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢cdes, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Impostos e contribui¢des Sigla Aliguotas
Programa de integragédo social PIS 0,65% a 1,65%
Contribui¢éo social para financiamento da
seguridade social COFINS 3% a 7,6%
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servi¢os ICMS 7%, 12% e 18%
Imposto sobre produtos industrializados IPI 15% e 25%
Imposto sobre servigcos de qualquer natureza ISS 2%



b)

c)

Notas Explicativas as Demonstrag¢ées

Financeiras
31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)

Esses encargos sédo apresentados como deducdes de vendas na demonstracdo do resultado. Os créditos
decorrentes da ndo cumulatividade do PIS/COFINS sédo apresentados dedutivamente do custo dos produtos
vendidos na demonstracéo do resultado.

Impostos de renda e contribui¢céo social — Correntes

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de renda é
computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota
de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia, portanto as inclusées ao lucro
contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusfes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, para apuracgédo do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e dos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de impostos e as leis tributarias
utilizadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor nas datas
dos balancos.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido s&o reconhecidos também no patriménio liquido. A Administragdo da Companhia periodicamente
avalia a posicao fiscal das situacdes nas quais a regulamentagéo fiscal requer interpretacdo e estabelece a
provisao quando apropriado.

As antecipagfes ou valores passiveis de compensacao, tais como imposto de renda e contribuicdo social
retidos na fonte descontadas das receitas, séo demonstrados no ativo circulante ou n&o circulante, de acordo
com a previsao de sua realizacgéo.

Impostos de renda e contribui¢éo social — Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias nas datas dos balangos entre as bases fiscais de ativos

e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sé@o reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias adicionadas,

exceto:

e guando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em
uma transacéo que ndo for uma combinacdo de negdécios e, na data da transagdo, ndo afeta o lucro
contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferengas temporérias tributérias relacionadas com investimentos em controladas, em que o
periodo da reversdo das diferencas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferencas
temporérias ndo sejam revertidas no futuro proximo.

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e

perdas tributarias ndo utilizadas, na extensédo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel

para que as diferengas temporédrias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias ndo
utilizadas possam ser utilizadas, exceto:

e quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transagdo que ndo é uma combinacdo de negécios e,
na data da transacéo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferencas temporéarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, os referidos
impostos diferidos ativos séo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferencas
temporérias sejam revertidas no futuro proximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contéabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensédo em

gue ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo

tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sédo revisados a cada data do
balanco e sé@o reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirao
gue os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no

ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)

gue foram promulgadas nas datas dos balancos.

Impostos diferidos relacionados a itens reconhecidos diretamente no patrim6nio liquido também sé&o

reconhecidos no patriménio liquido, e ndo na demonstragao do resultado.
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Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade
tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvencdes e assisténcias governamentais séo reconhecidas quando h& razoavel seguranca de que foram
cumpridas as condi¢cbes estabelecidas pelo governo do Estado do Amazonas e de que serdo auferidas e sdo
registradas como receita no resultado durante o periodo necessario para confrontar com a despesa que a
subvencédo ou assisténcia governamental pretende compensar.

A Videolar é beneficiaria dos seguintes incentivos fiscais concedidos pelo Estado do Amazonas:

Incentivo Recebido 2011 2010
i. Diferimento do ICMS na aquisi¢do de insumos
importados; 235.103 299.036
ii. Diferimento do ICMS na saida de bens intermediarios
destinados a integracdo de processo produtivo de
estabelecimento industrial igualmente incentivado; 108.982 94.316

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, a Companhia encontrava-se adimplente com todos os requisitos legais
para beneficio desses incentivos.

Outros beneficios a empregados

Os beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem, em adi¢cdo a remuneragao
fixa (salarios e contribuiges para a seguridade social (INSS), férias remuneradas e 13° salario), remuneragdes
variaveis como participagdo nos lucros. Esses beneficios sdo registrados no resultado do exercicio quando a
Companhia tem uma obrigacdo com base em regime de competéncia, a medida em que sé&o incorridos.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios nao circulantes sdo atualizados monetariamente e, portanto estdo ajustados
pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetdrios de circulantes é calculado e
somente registrado se considerado relevante em relagcdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinacdo de relevancia o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Para as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2011 e 2010, a Companhia mensurou o ajuste a valor presente com base em célculo global sobre os saldos em
aberto de cada grupo de contas de ativos e passivos monetarios circulantes. Os itens que comp&em cada um
dos grupos de contas que foram objeto de célculo global possuem caracteristicas uniformes. Com base nas
andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administracdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetérios circulantes é irrelevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, ndo registrou nenhum ajuste. Quanto aos ativos e passivos ndo circulantes, a
Companhia j&a adotava o procedimento de atualiza-los monetariamente e, portanto, ja estavam ajustados ao valor
presente.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos
A preparacdo das demonstracfes financeiras da Companhia requer que a administracdo faga julgamentos e

estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na database das demonstracdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
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Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas nas datas dos balancgos, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo
no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, séo discutidas a seguir.

Perda de valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda de valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa
excede seu valor recuperavel, que corresponde ao valor justo menos custo de venda ou valor em uso, dos dois
o maior. O valor justo estimado menos custo de venda se baseia nas informacgdes disponiveis de transactes de
venda de ativos semelhantes ou no pre¢o de mercado menos custos adicionais para a venda do ativo.

A administracéo revisa pelo menos anualmente o valor liquido contabil dos ativos de forma a avaliar eventos ou
mudancgas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas que possam indicar deterioracdo ou
perda de valor recuperavel.

Sempre que esses indicios forem identificados e o valor contabil ultrapassar o valor recuperavel, uma provisao
para deterioracéo € estabelecida, ajustando o valor liquido contabil ao valor recuperavel.

Impostos
Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de

resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem como
a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros na receita e despesa de impostos ja registrada.

A Companhia constitui provises, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisoes
baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de
interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigbes vigentes no
respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da administracéo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias
de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados nos balangos nédo puder ser obtido de
mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor
justo. O julgamento inclui considerag¢des sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado
dos instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas, tributarias. A avaliagcéo da probabilidade de
perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegbes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decis@es de tribunais.

A liguidagédo das transagfes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacéo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de acordo
com a Resolugdo CFC No. 1.296/10, de 17 de setembro de 2010, que aprovou o pronunciamento contabil CPC
03 (R2) — Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).
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Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das
disposi¢oes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu
valor justo acrescido dos custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo.
Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada
tipo de classificacéo de ativos e passivos financeiros.

(i)

(ii)

Ativos financeiros
Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa e contas a
receber de clientes, os quais séo classificados entre as categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros mantidos
para negociacdo e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Sao
classificados como mantidos para negociacédo se originados com o proposito de venda ou recompra no
curto prazo. A cada data de balanco sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, corregcdo monetaria,
variacdo cambial e as variagBes decorrentes da avaliacdo ao valor justo sdo reconhecidos no resultado,
guando incorridos, na rubrica de receitas ou despesas financeiras.

Empréstimos (concedidos) e recebiveis: que sé@o ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que ndo cotados em mercado ativo. S&o incluidos no ativo circulante, exceto aqueles
com vencimento superior a 12 meses ap0s a data do balanco, os quais estdo incluidos como ativos nao
circulantes.

Apos reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.
Os juros, atualizacdo monetéria, variacdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel,
sao reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Passivos financeiros
Sao classificados na categoria abaixo de acordo com a natureza dos instrumentos financeiros contratados
ou emitidos:

Atualmente a empresa possui apenas passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo:que sao passivos
financeiros ndo derivativos que ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento, que apoés
reconhecimento inicial séo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os
juros, atualizagcdo monetéria e variacdo cambial, quando apliciveis, sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo contas a pagar a fornecedores,
empréstimos e financiamentos.

e Valor de mercado: o valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados organizados é determinado com base nos valores cotados no mercado na data de
fechamento dos balangos, ou com base em técnicas de valorizacdo definidas pela Companhia e
consistentes com as praticas usuais de mercado.

Na inexisténcia de mercado ativo, o valor de mercado é determinado por meio de técnicas de avaliagdo.

Essas técnicas incluem o uso de transagdes de mercado recentes entre partes independentes,
referéncia ao valor de mercado de instrumentos financeiros similares, andlise dos fluxos de caixa
descontados ou outros modelos de avaliagédo.
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Caixa e equivalentes de caixa

2011 2010
Disponibilidade 19.947 49.407
Aplicacao financeira 3.161 -
23.108 49.407

As aplicacOes financeiras foram efetuadas em debéntures resgataveis diretamente com o grupo emissor (Bradesco) sem
qualquer perda de rendimento. As aplicacbes sao remuneradas a 101,5% do Certificado de Depdsitos Interbancérios -
CDI, e sao de liquidez imediata.

Contas a receber

As contas a receber incluem os recebiveis dos clientes Videolar, clientes distribuidas e das administradoras de cartdes
de crédito referentes a e-commerce. A seguir apresentamos 0s montantes a receber por idade de vencimento (aging
list), em 31 de dezembro de 2011 e 2010:

31.12.2011 31.12.2010

Valores a vencer 216.340 189.966
Valores Vencidos

até 30 dias 21.546 19.162
de 31 a 60 dias 8.598 10.212
de 61 a 90 dias 3.698 3.633
de 91 a 180 dias 8.087 1.901
Acima de 180 dias 29.716 26.008
Total Vencido 71.645 60.916
Contas areceber 287.985 250.882
Distribuidas (186.697) (169.607)
Contas a Receber Liquidas 101.288 81.275

A movimentagdo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa € como segue:

2011 2010
Saldo no inicio do ano 17.713 18.476
Complemento de provisdo no exercicio 2.850 3.389
Valores baixados da proviséo: (2.821) (4.152)
Saldo em 31 de dezembro 17.742 17.713

A Administracao acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes € minimizado pelo fato de a composi¢éo de
clientes finais da Companhia ser altamente diversificada. A Companhia possui mais de 5.000 mil clientes ativos na
carteira e nenhum cliente representa 5% ou mais da receita ou das contas a receber em 31 de dezembro de 2011 e
2010.
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Estoques
2011 2010
Matéria-prima 55.643 28.785
Produtos em elaboragéo 8.715 9.451
Produtos acabados 65.842 60.538
Material grafico e embalagens 4.630 4.769
Outros materiais 18.154 20.994
Importagcdo em andamento 14.027 4.298
Provisdo para obsolescéncia (5.663) (4.298)
161.348 124.537
A movimentacéo da provisdo para obsolescéncia € como segue:
2011 2010
Saldo no inicio do ano (4.298) (5.505)
Complemento de provisdo no exercicio (2.669) (6.746)
Valores baixados da provisédo 1.304 7.953
Saldo em 31 de dezembro (5.663) (4.298)
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6. Imobilizado
Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estdo demonstrados nos quadros abaixo:

Notas Explicativas as Demonstragdes

31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais)

Financeiras

Equiptos Provisao Imobilizado Importacao
Edificagoes e Maquinase Instalagoes Méveis e de Proc. Moldes e Equipamentos néao em em
Custo Terrenos  Benfeitorias Equipamentos  Industriais Utensilios De Dados Veiculos Ferramentas  de Telefonia Recuperagao Andamento (i) Andamento Totais
Saldos 31 de dezembro de 2009 101.226 114.008 445.913 62.977 36.847 15.910 671 34.244 1.053 (3.582) 11.672 52.195 873.134
Adicoes - - - - - - - - - (8.771) 66.144 268 57.641
Juroscapitalizados - - - - - - - - 1.181 - 1.181
Baixa (i) (221) (255) (907) - - - (1) - 56 (52.034) (53.362)
Transferéncia - 4.448 2.817 194 405 - 30 48 1 (9.623) (1) (1.681)
Saldos 31 de dezembro de 2010 101.226 114.008 450.140 65.539 36.134 16.315 671 34.274 1.100 (12.352) 69.430 428 876.913
Adicoes - - 98 - - 7 - - - (7.600) 16.647 209.851 219.003
Juroscapitalizados - - - - - - - - - - 7.583 7.583
Baixa (1.570) - - - - - (92) - - (63) (1.725)
Transferéncia - 1.932 20.873 4.381 110 1.595 160 238 21 - 111.127 (143.961) (3.524)
Saldos 31 de dezembro de 2011 99.656 115.940 471111 69.920 36.244 17.917 739 34.512 1121 (19.952) 197,141 73.901 1.098.250
Depreciagdo
Saldos 31 de dezembro de 2009 (20.878)  (310.863) (25.657) (33.815)  (12.756) (325) (19.079) (938) (424.309)
Depreciagao do exercicio (2.581) (42.762) (8.176) (965) (1.184) (111) (3.004) (42) (58.825)
Ajustedepreciagéo Vida Util - 30.258 4.101 429 297 21 439 15 35.560
Baixa (i) 191 157 796 - - - - 1.144
Transferéncia - 909 (4.002) - (289) - - - (3.383)
Saldos 31 de dezembro de 2010 (23.459)  (322.267) (33.577) (33.555)  (13.932) (415) (21.644) (965) (449.814)
Depreciagao do exercicio (1.702) (15.178) (6.367) (551) (1.358) (112) (3.722) (38) (29.028)
Baixa - - - 17 63 85 53 10 228
Transferéncia - - - - - - - - -
Saldos 31 de dezembro de 2011 (25.161)  (337.445) (39.944) (34.089)  (15.227) (442) (25.313) (993) (478.614)
Valor residual
Saldos 31 de dezembro de 2011 99.656 90.779 133.666 29.976 2.155 2.690 297 9.199 128 (19.952) 197.141 73.901 619.636
Saldos 31 de dezembro de 2010 101.226 90.549 127.873 31.962 2.579 2.383 256 12.630 135 (12.352) 69.430 428 427.099
Saldos 31 de dezembro de 2009 101.226 93.131 135.050 37.320 3.033 3.153 347 15.165 116 (3.582) 11.672 52.195 448.825
Taxa média de depreciagao anual 0,0% 2,1% -6,4% -14,2% -1,5% -1,7% -14,8% -12,1% -3,3% 0,0% 0,0% 0,0% -4,4%

i) Em 31.12.2010 tivemos a baixa dos valores registrados na rubrica de imobilizado em andamento referente ao processo de faléncia do fornecedor Darlet. Vide detalhes na

nota explicativa no. 8

ii) O imobilizado em andamento corresponde basicamente a investimentos que estédo sendo realizados no projeto Fazenda Vitéria, além da ampliagdo de sua planta fabril de

BOPP e novos negécios no segmento petroquimico.
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Empréstimos e financiamentos

Instituicdo Financeira Encargos Garantias Vencimento 31.12.2011  31.12.2010
BNDES (@ TILP +2,12% a.a Imoveis 15/10/2017 74.199 44.073
Banco Bradesco Europa (b) Libor + 3,25 % a.a  Nota Promisséria 23/02/2016 60.932 -
Banco Bradesco (i) 3.00% a.a Nota Promissoria 10/01/2012 10.748 -
Banco do Brasil (@) 3.00% a.a Nota Promissoria 16/03/2012 28.628 -
Duplicatas Descontadas - 1,29% a.m - 31/01/2012 12.683 -

187.190 44.073
Parcela vencivel nos préximos 12 meses (63.889) (1.181)
Parcela néo circulante 123.301 42.892

i) Em junho de 2011, a Companhia celebrou com o Banco do Brasil, o contrato de abertura de linha de
crédito (Master Import Finance Agreement), no valor de US$ 15.276 mil, para financiar aquisicao de
magquinas e equipamentos.

Em 26 de marco de 2012 a empresa renegociou 0 contrato, cujas taxas de juros passaram a ser de
Libor acrescido de 2,4023% a.a. bem como o vencimento sera em 13 de agosto de 2012.

i) Em setembro de 2011, a Companhia celebrou com o Banco Bradesco S.A, o contrato de abertura de
linha de crédito (Import Finance Facility), no valor de US$ 5.662 mil, para financiar aquisicdo de
magquinas e equipamentos. Este contrato possui clausulas de compromissos nao financeiros.

(a) BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Durante o exercicio de 2010, a Companhia adquiriu uma linha de crédito junto ao BNDES — Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social no montante de R$ 84.100. Até 31 de dezembro
de 2011, foi disponibilizado a Companhia o montante de R$ 72.950.

Esse financiamento tem como finalidade a expanséo e a constru¢do de uma nova unidade industrial
para producdo dos filmes de polipropileno bi-orientado (BOPP) e filme de polietileno tereflalato bi-
orientado (BOPET), além da aquisicdo de maquinas e equipamentos nacionais.O BNDES podera
declarar vencido antecipadamente quando ocorrido as seguintes situagées:

i) quando forem comprovados reducdo do quadro funcional da Companhia, sem que a mesma
efetue programa de treinamento voltado para oportunidades de trabalho na regido ou programa
de recolocacéo profissional;

i) Existéncia de sentenca condenatéria pela pratica de descriminagdo de raga ou de género,
trabalho infantil e escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra o meio ambiente;

iii) N&o nomeacédo de um novo fiador no periodo maximo de 30 dias, no caso de falecimento ou
declaracao de auséncia de seu acionista controlador;

iv) Diplomacéo de Deputado Federal ou Senador, de pessoa que exerca funcdo remunerada na
Videolar, ou esteja entre seus proprietarios, controladores ou diretores.

(b) Banco Bradesco
Em fevereiro de 2011, a Companhia adquiriu uma linha de crédito junto ao Banco Bradesco Europa
no montante de EURO 57.999 mil. Essa linha de crédito tem por caracteristica o financiamento direto
da Andritz AG, fornecedor responsavel pela entrega a Companhia de maquinas e equipamentos para
a nova linha de produgéo de BOPP. Até 31 de dezembro de 2011, o Banco Bradesco Europa havia
liberado o montante de EURO 24.316 mil. Esse financiamento possui somente covenants nao
financeiros.

Em 31 de dezembro de 2011 a Companhia estava adimplente com as obriga¢bes contratuais
descritas.
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Os montantes registrados no passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2011 e 2010 apresentam
0S seguintes cronogramas de vencimentos:

2011 2010
2012 - 4.855
2013 19.412 7.442
2014 32.994 7.648
2015 32.994 7.871
2016 26.846 8.113
2017 11.055 6.964
Passivo nao circulante 123.301 42.892

8. Provisao para contingéncias
A Companhia no curso normal de suas operacOes, esta envolvida em ag6es judiciais sobre guestdes
tributérias, trabalhistas, civeis e outras. A Administragdo, com base em informag6es de seus assessores
juridicos e andlise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante considerado
suficiente para cobrir as perdas provaveis esperadas no desfecho das a¢Ges em curso, como segue:

Provisado para contingéncias Tributarias Trabalhista Civeis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 20.189 4.304 643 25.136
(+) Complemento de provisao 9.454 2.588 79 12.121
(-) Baixa proviséo (3.120) (1.040) (114) (4.274)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 26.523 5.852 608 32.983
(+) Complemento de provisao 6.852 1.351 33 8.236
(-) Baixa provisédo (22.722) (5.459) (112) (28.293)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 10.653 1.744 529 12.926

Os principais processos sédo comentados a seguir:

Processos tributarios

A Companhia figura no polo passivo em processos judiciais ou administrativos, que envolvem outros
tributos, tais como PIS, IPI, ICMS, IR, contribuicbes previdenciarias, no valor total de R$ 400, cujo
prognastico é de perda possivel, e ndo estdo provisionados.

A provisdo para contingéncias tributarias no montante de R$ 10.653 refere-se, substancialmente, a
contestacao pela Companhia da cobranca de PIS e COFINS sobre receitas auferidas na Zona Franca de
Manaus, e diversos autos de infragéo relacionados a ICMS.

Em 19 de novembro de 2011 transitou em julgado acdo judicial referente ao questionamento de
Exclusdo do ICMS da base de calculo do Pis e Cofins, para o qual a Companhia obteve decisdo
favoravel de forma definitiva e irrevogavel. A Companhia efetuou a reversdo de provisdo de
contingéncias no montante de R$ 21.235, bem como efetuou o reconhecimento de atualizagbes de
depositos judiciais referentes a este processo no montante de R$ 4.458.

Processos trabalhistas

A Companhia figura no polo passivo de acdes trabalhistas, no valor total de R$ 1.744, para os quais a
perda € provavel e que, portanto, estdo devidamente provisionados. Ademais, a Companhia figura no
polo passivo de agOes trabalhistas, no valor total de R$ 10.273, para os quais a perda & considerada
possivel, e ndo estao provisionados.

A provisdo para contingéncias trabalhistas corresponde a perdas estimadas com base em analise
individual de 127 processos de reclamacgdes trabalhistas, principalmente relacionados a horas extras.
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Processos civeis

A Companhia figura no polo passivo de acdes civeis, no valor total de R$ 529, para os quais a perda é
provavel e que, portanto, estdo devidamente provisionados. Ademais, a Companhia figura no polo
passivo de agdes civeis, no valor total de R$ 46.069, para os quais a perda é considerada possivel.

A provisdo para contingéncias civeis corresponde a perdas estimadas relativas a 15 processos
envolvendo principalmente discuss@es comerciais, sendo a principal destacada abaixo:

Banco Fortis

Em junho de 2008, a Companhia adquiriu uma linha de crédito junto ao Banco Fortis no montante de
EURO 20.400 mil. Essa linha de crédito tinha por caracteristica o financiamento direto do Banco Fortis a
Darlet Merchant Technologies S.A., fornecedor responsavel pela entrega a Companhia de maquinas e
equipamentos para a nova linha de producdo de BOPP. Até 31 de dezembro de 2009, o Banco Fortis
havia liberado o montante de EURO 15.811 mil para pagamento da Darlet.

Em marco de 2010, a Companhia foi notificada sobre o processo judicial de faléncia do fornecedor
Darlet. No segundo semestre de 2009 o Banco Fortis Bank NV/AS foi adquirido pelo Banco BNP
Paribas.

Em 31 de janeiro de 2011, o Banco BNP Paribas encaminhou uma carta solicitando o pagamento da
primeira parcela no valor de EURO 1.695 mil. Através dos seus assessores juridicos na Franca, Sonier
& Associes, a Companhia rejeitou o pedido de pagamento levando em consideragdo que todos os
adiantamentos pagos pelo Fortis para DMT foram feitos em violagao do Acordo de Crédito ndo havendo
portanto, nenhuma obrigacdo de pagamento dos adiantamentos realizados para o Banco BNP Paribas.
Essa rejeicdo € baseada no artigo 5 do Acordo de Crédito, nos termos do qual o credor, ou seja, o Fortis
deveria fazer adiantamentos para a empresa através do pagamento para a Darlet, tendo recebido os
seguintes documentos:

() um pedido devidamente preenchido (nos termos do Anexo 6, Parte 2 - Formulario de Pedidos
previsto em contrato);

(i) os documentos pertinentes relacionados no Anexo 4 do contrato, resumidos da seguinte forma:
1. 20% do Preco do Contrato:
- Original da proforma invoice;
- Coépia da declaragéo de entrega do desenho técnico e relatorio assinado pelo comprador e
vendedor.

2. 55% do valor do contrato na proporcéo dos valores de cada remessa contra a apresentacao de:
- Original da proforma invoice;
- Original do conhecimento de embarque;
- Original do romaneio emitido pelo vendedor ou fornecedor;
- Recibo de armazém, se aplicavel. Os custos com o armazenamento devem ser assumidos
pelo comprador;

3. 5% do valor do contrato a ser pago na data do certificado de conclusdo mecéanica na
apresentacao de:
- fatura comercial;
- copia do certificado de conclusdo mecanica assinado pelo comprador e vendedor, ou, no
mais tardar, 18 meses apo0s a data efetiva do Contrato se o certificado de conclusao
mecénica for adiado por razdes pela qual o vendedor ndo é responsavel.

Nos termos do artigo 5.2 do contrato de crédito, ha uma determinacdo em mandato irrevogavel e
incondicional dado ao Fortis, para efetuar os adiantamentos a Darlet, em conformidade com os termos e
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condi¢bes do contrato de crédito, sendo o Fortis o0 Unico responsavel por verificar se todas as condigdes
exigidas pelo contrato de crédito foram preenchidas antes de pagar qualquer adiantamento.

Tendo em vista a auséncia da documentacdo suporte estabelecida no contrato firmado, os assessores
juridicos da Videolar entendem que o Fortis violou as clatsulas contratuais e seria o Unico responsavel
pelas consequéncias de tais violagcdes.

Em 31 de dezembro de 2010, a Administracdo da Companhia, suportada pela opinido legal de seus
assessores juridicos, efetuou os seguintes ajustes contabeis:

_ 31.12.2010
Baixa do adiantamento a fornecedor em funcéo da faléncia decretada (43.858)
Baixa do passivo devido a probabilidade de desembolso ao Banco Fortis
ser remota 36.163
Perda liquida reconhecida em outras despesas operacionais (7.695)

Em novembro de 2011, a Videolar foi notificada quanto a abertura de processo de arbitragem na
International Court of Arbitration of the International Chamber of Commerce (“ICC”), em Paris, na Franga,
visando a cobranca dos recursos liberados e dos juros incorridos no periodo, os quais foram estimados
em EURO 18.715 mil.

Conforme opinido dos assessores juridicos, a Videolar possui bons argumentos a serem apresentados
no processo de arbitragem, sendo as chances de éxito deste processo avaliadas como possiveis.

Abaixo estdo demonstrados os depositos judiciais vinculados e ndo vinculados a processos
provisionados, classificados no grupo de ativo ndo circulante.

Depositos judiciais 31.12.2010 Adicdes Baixas  Atualizag6es 31.12.2011
Tributéarias 30.050 8.444 (472) 4.458 42.480
Trabalhista 699 588 (890) - 396
Civeis 24 12 (9) - 27

30.773 9.044 (1.371) 4.458 42.904

Impostos parcelados

Em 31 de dezembro de 2008, a Administracdo da Companhia optou por desistir de um processo
tributério referente ao PIS e COFINS no montante de R$ 25.146 e protocolou o pedido para participacéo
no Programa de Parcelamento de Impostos na Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Em outubro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Recuperacdo Fiscal, instituido pela Lei n®
11.941/09 e pela Medida Proviséria n® 470/2009, visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por
meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacdes fiscais e
previdenciérias. Esses parcelamentos de tributos serdo realizados em 30 parcelas, acrescidos de juros
equivalentes a taxa referencial do Sistema de Liquidagao e Custddia (SELIC), acumulada mensalmente,
calculada a partir da data de solicitagdo do parcelamento até a data de pagamento.

Como consequéncia da adesdo ao REFIS, a Companhia obriga-se ao pagamento das parcelas sem
atraso superior a trés meses, bem como a desisténcia das acdes judiciais e renuncia a qualquer
alegacdo de direito sobre a qual se funda as referidas acdes, sob pena de imediata resciséo do
parcelamento e, consequentemente, perda dos beneficios anteriormente mencionados.

No exercicio de 2011 foram pagos R$ 7.210 da ades&o do REFIS (R$ 6.178 em 2010).
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O saldo liquido de multas e reducéo de juros a pagar em 31 de dezembro de 2011, é de R$ 1.545
registrados no passivo circulante.

Royalties a pagar

A Companhia registrava, até 31 de dezembro de 2004, royalties a pagar sobre uso de patentes com
base nos montantes devidos contratualmente, que prevé o pagamento de um valor fixo com base no
volume de DVDs e CDs vendidos. Devido ao entendimento formado junto aos seus assessores juridicos
de que essas condi¢cdes eram abusivas, a Companhia entrou com uma acao visando a alteracdo no
calculo desses royalties. Durante o exercicio de 2005, o Instituto Nacional de Propriedade Intelectual
(INPI) emitiu o certificado de averbac@o onde estabeleceu que o montante de royalties a pagar nédo
poderia exceder o limite de 5% sobre o preco liquido de venda. Com base na emisséo desse certificado,
juntamente com a avaliacdo da causa efetuada pelos assessores juridicos, a Companhia esta efetuando
o pagamento dos royalties dentro dos critérios estabelecidos pelo INPI.

Em 10 de janeiro de 2011, a Companhia firmou acordo para pagamento de Royalties a serem pagos no
montante de US$ 18.376 mil, para pagamentos parcelados até junho de 2012.

Em 31 de janeiro de 2012, a Companhia efetuou aditivo deste contrato, para adequacéo de clausulas
contratuais, bem como acrescendo o montante a pagar em US$ 2.772 mil.

Este acordo impactou o resultado do exercicio no montante de R$ 19.940.

Patriménio liquido
a) Capital social

i Em 31 de dezembro de 2011, o capital social esta representado por 585.470 acdes ordinarias,
169.343 agdes preferenciais classe “A” e 75.632 agdes preferenciais classe “B”, totalizando
830.445 acdes.

ii. As acbes preferenciais classe “B” terdo asseguradas prioridade na distribuicdo de dividendos
minimo de 25%, e no reembolso do capital no caso de dissolu¢gdo da Companhia, de modo que
a nenhuma outra espécie e classe de ac¢des poderdo ser concedidas vantagens patrimoniais
superiores, concorrendo em todos os eventos qualificados, como de distribuicdo de resultados,
inclusive na capitalizacdo de reservas disponiveis e lucros retidos a qualquer titulo.

iii. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto nas deliberag6es da assembleia geral.
Durante o exercicio de 2011, a Companhia efetuou compra de 1.936 acdes preferenciais classe “B”,
de acionistas ndo controladores, no montante de R$ 1.162.

Em setembro de 2011 a Companhia foi comunicada quanto a autorizacdo de liberacéo de recursos
do Finam, pelo Banco da Amazdnia, montante de R$ 8.424 referentes a incentivos fiscais da
International Paper do Brasil Ltda relativos a projeto de titularidade da Videolar.

Foram emitidas 14.538 ac¢6es, preferenciais classe B, sem valor nominal, no valor de R$ 8.424 em
favor da International Paper do Brasil, as quais foram registradas como reserva de 4gio na emissao
de acoes.

Em novembro de 2011, essas a¢des emitidas foram adquiridas pela Videolar, mediante o pagamento
de R$ 2.263.

A Companhia apresenta em 31 de dezembro de 2011 a quantia de 16.474 de acdes preferenciais “B”
em tesouraria.
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b) Ajuste de avaliacdo patrimonial

c)

d)

Os ajustes de custo atribuido (deemed cost), liquidos do imposto de renda e da contribuicdo social
diferidos foram registrados em contrapartida da rubrica de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial no
Patriménio Liquido, em 1° de janeiro de 2009, e séo realizadas, liquidas de impostos, quando da
depreciacdo ou venda dos ativos.

Reserva legal

A legislacdo societaria brasileira exige que as sociedades andnimas apropriem 5% do lucro liquido
anual para reserva de lucros, antes dos lucros distribuidos, limitando essa reserva até 20% do valor
total do capital.

Dividendos

O Estatuto da Companhia prevé um dividendo minimo obrigatério, equivalente a 25% do lucro
liguido do exercicio, ajustado pela constituicio de reserva legal, conforme preconizado pela
legislacédo societaria. O calculo do dividendo minimo obrigatorio esta abaixo demonstrado:

Lucro liquido do exercicio de 2011 13R—§00
(-) Constituicdo da reserva legal (5%) (690)
Base de calculo de dividendos 13.110
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 3.278
Dividendos pagos antecipadamente (5.140)
Total de dividendos distribuidos acima do limite minimo obrigatério (1.862)

e) Reservas de retencdo de lucros

Na data do balanco, o saldo esté a disposi¢do da Assembleia Geral dos Acionistas para distribuigao.

Receita operacional liquida

Receita de vendas 2011 2010

Receita operacional bruta 1.023.141 932.308
Impostos sobre as receitas (209.699) (91.512)
Devolucdes (27.459) (45.833)
Deducbes dareceita bruta (137.158) (137.345)
Receita operacional liquida 885.983 794.963
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13. Composicao dos gastos operacionais

2011 2010
Por natureza
Custo operacional 575.197 540.313
Custo dos servicos prestados 157.227 132.013
Despesas com pessoal 44.850 30.822
Despesas com assessoria e consultoria 4.493 2.992
Despesas de depreciacdo e amortizacao 29.308 11.624
Despesas com instalacdes 6.510 5.963
Despesas com vendas 36.358 25.655
Despesas gerais e administrativas 17.739 16.647
Despesas com marketing 13.118 8.318
Outras despesas gerais e administrativas 2.283 1.603
Total 887.083 775.950
Por funcéo
Custos dos produtos vendidos e servi¢os prestados 732.424 672.326
Despesas administrativas / Recursos humanos 69.364 52.064
Despesas comerciais / Logistica 49.477 33.973
Despesas industriais / Tecnologia 35.818 17.587
Total 887.083 775.950

14. Resultado financeiro liquido
2011 2010

Receitas financeiras
Juros e ganhos em aplicag6es financeiras 1.172 -
Varia¢Bes cambiais ativas 22.252 10.909
Outros 382 1.019

23.806 11.928
Despesas financeiras
Juros sobre empreéstimos (1.688) (749)
Descontos concedidos (324) (354)
Despesas bancérias (2.135) (1.120)
Variagdo cambial passiva (39.295) (5.333)
Multa e juros sobre parcelamento de impostos (175) (233)

(43.617) (7.789)
Resultado financeiro liquido (19.811) 4.139
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15. Imposto de renda e contribui¢cao social

a) Composicéo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
31.12.2011 31.12.2010
Provisdo para perdas de ativos 14.015 5.710
Proviséo para contingéncias 3.838 10.657
Provisdo para obsolescéncia - 1.461
Prejuizo fiscal 8.480 -
Outras provisdes 3.902 4.516
Demais diferencas temporarias 1.927 2.616
Subtotal Ativo 32.162 24.960
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos
sobre os ajustes na adogéo dos CPCs:
Valor justo dos edificios e terrenos (40.938) (41.064)
Revisédo da vida util dos ativos imobilizados (20.124) (12.403)
Subtotal Passivo (61.062) (53.467)
Total de Imposto de renda e contribuicdo sociais
diferidos passivos,liquido. (28.900) (28.507)
O imposto de renda e a contribuicdo social diferido séo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo
valor contabil. As estimativas de recuperacéo dos créditos tributarios foram baseadas nas projecées
dos lucros tributaveis levando em consideragdo diversas premissas financeiras e de negocios
consideradas no encerramento do exercicio de 2011 e 2010. Consequentemente, essas estimativas
estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas
previsoes.
b) Reconciliacdo da despesa do imposto de renda e da contribui¢cdo social
A conciliagcéo da despesa calculada pela aplicagcdo das aliquotas fiscais nominais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado esta demonstrada a
seguir:
Descrigcao 2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 14.194 16.455
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social pela aliquota fiscal
combinada (4.826) (5.594)
Adi¢Bes permanentes (492) (3.0112)
Outros 4.924 2.577
(394) (6.028)
Aliquota efetiva 2% 37%
Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente - -
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferido (394) (6.028)
c) Regime tributario de transicao
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A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transi¢do (“RTT”) instituido pela Lei n°® 11.941 de 27
de maio de 2009, por meio do qual as apuragdes do IRPJ, da CSLL, da contribuicdo para o PIS e da
COFINS, continuam a ser determinadas sobre os métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n°
6.404 de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31 de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de
renda e a contribuigdo social diferidos, calculados sobre os ajustes decorrentes da adogdo das novas
praticas contabeis advindas da Lei n® 11.941/09 foram registrados nas demonstragdes financeiras da
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Companhia, quando aplicaveis, em conformidade com o pronunciamento CPC 32 — Tributos sobre o
lucro. A Companhia consignou referida opgéo na Declaracdo de Informagdes Econémico-Fiscais da
Pessoa Juridica (“DIPJ”) no ano de 2009.

Informagdes sobre partes relacionadas

O pessoal-chave da administracado inclui os conselheiros, diretores e os membros do Comité Executivo.
A remuneracgdo anual global dos administradores, incluindo os honorarios dos membros do Conselho de
Administracdo e dos Diretores, foi fixada em até R$ 2.000 conforme aprovado em Assembleia Geral
Ordinéria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2010.

A remuneracéao total dos administradores para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de R$
1.296 (R$ 1.296 em 2010).

Os referidos gastos foram contabilizados na rubrica de despesas gerais e administrativas na
demonstracédo de resultado.

A Administracdo efetuou transacdes com partes relacionadas M. L Parisotto, conforme demonstrado
abaixo:

Parte Relacionada 31/12/2011 31/12/2010
Contas a Receber 490 51
Vendas 3.715 2.022

As transacdes acima foram efetuadas conforme condigBes contratuais estabelecidas entre as partes.

Instrumentos financeiros

A Companhia procedeu a uma avaliagdo de seus ativos e passivos contabeis em relagdo aos valores de
mercado ou de efetiva realizagéo (valor justo), utilizando informagdes disponiveis e metodologias de
avaliacdo apropriadas para cada situacéo. A interpretacdo dos dados de mercado quanto a escolha de
metodologia exigem consideravel julgamento e estabelecimento de estimativa para se chegar a um valor
considerado adequado para cada situa¢éo. Consequentemente, as estimativas apresentadas podem néo
indicar, necessariamente, 0os montantes que poderdo ser obtidos no mercado corrente. A utilizagédo de
diferentes hipoteses para apuracéo do valor de mercado ou o valor justo pode ter efeito material nos
valores obtidos. A selecdo dos ativos e passivos apresentados nesta Nota ocorreu em razdo de sua
materialidade. Aqueles instrumentos cujos valores contdbeis se aproximam do valor justo e cuja
avaliacdo de risco é irrelevante ndo estdo mencionados.

De acordo com sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos ou néo,
sendo importante, no melhor julgamento, o potencial desses riscos. Assim, podem existir riscos com
garantias ou sem garantias dependendo de aspectos circunstanciais ou legais. Dentre os principais
fatores de risco de mercado que podem afetar o negdcio da Companhia, podemos destacar os
seguintes:

a) Risco de crédito
O risco de crédito é a possibilidade de uma contraparte da companhia ndo conseguir honrar seus
compromissos financeiros. A Companhia esta exposta a risco de crédito em seu contas a receber.
A base de clientes da Companhia é pulverizada, sendo que os principais clientes ndo representam
mais que 20% do total do faturamento. Por meio de controles internos, a Companhia monitora
permanentemente o nivel de suas contas a receber, o que limita o risco de contas inadimplentes.

b) Risco de Liquidez
O risco de liquidez consiste na eventualidade da empresa néo dispor de recursos suficientes para

cumprir com seus compromissos em funcao das diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus
direitos e obrigacgoes.

O controle de liquidez e do fluxo de caixa da Companhia € monitorado diariamente, de modo a
garantir que a geracao operacional e a captagdo prévia de recursos, sejam suficientes para a
manutencdo de seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a
Companhia.
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c) Risco de taxa de cambio
A Companhia possui alguns fornecedores e empréstimos contratados em moeda estrangeira. O risco
vinculado a esses passivos surge em razdo da possibilidade de existirem flutuacbes nas taxas de
cambio que possam aumentar os saldos desses passivos. A Companhia ndo tem nenhum
instrumento derivativo para minimizar esse risco.

d) Analise de sensibilidade

Sensibilidade a taxa de juros

Risco a taxa de juros € o risco a flutuacédo da taxa de juros de mercado. A exposicdo da Companhia
decorre do financiamento, corrigido pela TILP, e das aplicac@es financeiras que sdo atualizadas pelo
CDI. A variacdo desfavoravel na taxa de juros pode afetar negativamente as receitas e despesas
financeiras.

Sensibilidade a taxa de cambio

Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de oscilages de
cambio que aumentem as suas despesas financeiras relativas a obrigacdes obtidas junto com a
instituic6es financeiras.

A Companhia ndo tem nenhum instrumento derivativo para minimizar esse risco, bem como monitora
continuamente a volatilidade das taxas de cambio.

Para as operacdes cambiais com risco de flutuacdo do dolar, a partir da taxa de cdmbio de 31 de
dezembro de 2011 de R$ 1,8758 por US$ 1,00, foram estimados os seguintes efeitos para os quatro
cenarios sendo:

- Cenario 1: (5% de valorizacéo do real),

- Cenario 2: (10% de valorizagéo do real),

- Cenario 3: (5% de desvalorizacéo do real),
- Cenario 4: (10% de desvalorizagdo do real),

Receita (Despesa) com Variacdo Cambial

Valor de
referéncia
Risco US$ Cenariol Cenario2 Cenario3 Cenario4
1,8758 1,7820 1,6882 1,9696 2,0634
Empréstimo Bradesco Flutuacé&o do dolar 5.729 537 1.075 (537) (2.075)
Empréstimo B.Brasil Flutuacé&o do dolar 15.368 1.442 2.884 (1.442) (2.882)
Fornecedores Estrangeiros  Flutuacao do dolar 51.663 4.814 9.660 (4.814) (9.724)

Para as operacdes cambiais com risco de flutuagdo do EURO, a partir da taxa de cambio de 31 de
dezembro de 2011 de R$ 2,4342 por EURO 1,00, foram estimados os seguintes efeitos para os
guatro cenarios sendo:

- Cenério 1: (5% de valorizacao do real),

- Cenério 2: (10% de valorizacéo do real),

- Cenério 3: (5% de desvalorizagéo do real),
- Cenério 4: (10% de desvalorizagdo do real),

Receita (Despesa) com Variacdo Cambial

Valor de
referéncia
Risco Euro Cenéariol  Cenério2 Cenario3 Cenario4
2,4342 2,3125 2,1908 2,5559 2,6776
Empréstimo Bradesco Flutuac&o do Euro 25.031 3.048 6.094 (3.045) (6.091)
Fornecedores Estrangeiros  Flutuacéo do Euro 9 1 2 (2) 2
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Risco de mercado

Os resultados da Companhia sdo suscetiveis de sofrer variag6es, pois parte de seu passivo sdo
denominados em moeda estrangeira, principalmente o dolar norte-americano e o euro.

i. Estratégia de gerenciamento de risco de mercado

2011 2010
Valor nominal Valor nominal
moeda moeda
estrangeira R$ estrangeira R$
Empréstimo Bradesco uUsD 5.729 10.748 - -
Empréstimo B.Brasil usD 15.368 28.828 - =
Fornecedores Estrangeiros uUsD 51.663 96.877 8.455 14.491
Empréstimo Bradesco EURO 25.031 60.932 - -
Fornecedores Estrangeiros EURO 9 22 38 84
Fornecedores Estrangeiros CHF 18 35 28 49
Fornecedores Estrangeiros Yen 56 1

Os ganhos e perdas envolvendo essas operag6es sé@o reconhecidos no resultado do exercicio na
rubrica de resultado financeiro.

A Companhia ndo tem nenhum instrumento derivativo para minimizar esse risco, bem como
monitora continuamente a volatilidade das taxas de cambio.

Mensuracdes de valor justo
Os ativos e passivos financeiros da Companhia podem sofrer variagao de seu valor contabil. A tabela
abaixo é uma comparagao por classe do valor contabil e seu valor justo (“Fair Value”):

Valor contabil Valor justo
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011  31.12.2010

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 23.108 49.407 23.108 49.407
Contas a receber Nivel 1 101.288 81.275 101.288 81.275
Tributos a recuperar Nivel 1 9.896 7.695 9.896 7.695
Total 134.290 138.377 134.290 138.377

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos Nivel 2 174.507 42.892 174.846 42.842
Fornecedores Nivel 1 144.222 25.727 151.454 25.727
Tributos a recolher Nivel 3 7.402 3.002 7.302 3.002
Total 326.131 71.621 333.602 71571

O valor justo representa o valor pelo qual o ativo/passivo poderia ser trocado em uma transacao
corrente entre partes dispostas e negociar.

A Videolar usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo dos ativos e passivos
financeiros pela técnica de avaliagdo:

Nivel 1: Aproximam-se dos valores de realizacéo, grande parte devido ao vencimento no curto prazo,
ou entéo possuem cotacao disponivel em um mercado ativo.

Nivel 2: mensuracéo é feita com técnicas onde, os dados que tem efeitos significativos sobre o valor
justo sejam cotados em mercado, direta ou indiretamente.

Nivel 3: mensuragédo é feita com técnicas onde, os dados que tenham efeitos significativos sobre o
valor justo ndo possuem cotacdo em mercados, direta ou indiretamente.
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g) Gerenciamento de capital
O objetivo principal da administragcdo da Companhia é assegurar que esta mantenha uma
classificacao de crédito forte e uma razéo de capital livre de problemas a fim de apoiar os negocios e
maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta
considerando as mudancas nas condicoes econémicas.

N&ao houve alteragcdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em
31 de dezembro de 2011 e 2010.

31/12/2011  31/12/2010

Empréstimos e Financiamentos 174.507 44.073
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (23.108) (49.407)
Divida Liquida (Caixa liquido das dividas) 151.400 (5.334)
Patrimonio Liquido 562.953 552.313
Patriménio Liquido e divida liquida 714.353 546.979

Beneficios a funcionarios
A Companhia néo € instituidora ou patrocinadora de qualquer tipo de plano de penséo ou outro beneficio
pbs-empregaticio.

Conforme acordo sindical, a Companhia devera remunerar seus funcionarios mediante participacdo nos
resultados, caso sejam atingidas determinadas performances estabelecidas de acordo com o
planejamento anual. Considerando o atingimento parcial das metas estabelecidas, a Administracdo
constituiu provisdo para pagamento desse beneficio em 2011 no valor de R$ 685.

Cobertura de seguros

Tipo de Cobertura Valor Total Segurado
Danos patrimoniais e perdas de receita 300.000
Responsabilidade Civil 15.000
Seguro de cargas 8.000
Seguro de Vida 480

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui emissdo de opinido sobre a suficiéncia da
cobertura de seguros.

Arrendamentos operacionais

Os compromissos referem-se, basicamente, a contratos de loca¢do de iméveis como apartamentos para
uso de funcionérios e projetos, locacdo do Centro de Distribuicdo e do Duto instalado entre o porto da
Petrobras até a Videolar levando o mondmero de estireno para dentro dos silos na unidade IV em
Manaus.
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Os contratos de locacéo de equipamentos referem-se a locacdo de cilindro para nitrogénio, locacéo de
empilhadeira da unidade Ill e locacéo de firewall, roteadores e servidor.
Abaixo o quadro com 0s vencimentos dos contratos e previsdo de renovacgao:

Valor Aluguel Vencimento do
Mensal (R$) Contrato

Imoéveis
Apto Bromélia, 1401. 2 20/8/2012
Apto Bromélia, 203. 2 20/8/2012
Apto Bromélia, 102. 2 20/8/2012
Apto Portal da Cidade, 1700. 2 30/7/2012
EMTEC - CD 44 31/12/2023
Maguinas e equipamentos
Petrobras 20 21/12/2012
Ozobnio Telecomunicacdes 4 Indeterminado
White Martins 2 Indeterminado

Os desembolsos dos compromissos de locagdes previstos para 0s proximos anos sao:

2012 918
2013 852
2014 852

TsuguioTakayama
Contador
CRC: 1SP192336/08
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