Demonstracoes Financeiras - Videolar S.A.

31 de dezembro de 2008 e 2007
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Acionistas e Conselho de Administragao da
Videolar S.A.

g

. Examinamos o balango patrimonial da Videolar S.A. em 31 de dezembro de 2008, e as respectivas demonstra¢oes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes
financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreendeu: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao
da Companhia, bem como da apresentacéo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Videolar S.A. em 31 de dezembro de 2008, o resultado de suas operagdes, as mutagdes
de seu patriménio liquido e os seus fluxos de caixa nas operagoes referentes ao exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstracoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo
o balango patrimonial, as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos
desse exercicio, sobre as quais emitimos parecer com limitagao de escopo sobre investimentos em controlada datado de 1° de
fevereiro de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 2, as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir
de 12 de janeiro de 2008. As demonstracoes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007 e, apresentadas
de forma conjunta com as demonstracoes financeiras de 2008, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adogao Inicial da Lei
11.638/07 e da Medida Provisdria n® 449/08, nao estdo sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparagéo entre os
exercicios.

5. A demonstracao dos fluxos de caixa correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, preparada em conexao
com as demonstragdes financeiras do exercicio de 2008, foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
no paragrafo 2 e, em nossa opinido, essas demonstragoes estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 4, tomadas em conjunto.

Manaus, 28 de fevereiro de 2009.
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

CRC-2S5P015199/0-6-S-AM

Antonio Carlos Fioravante
Contador CRC-1SP184973/0-S-AM



BALANCOS PATRIMONIAIS

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

ATIVO 2008 2007

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 22.589 42.329
Contas a receber (Nota 5) 77.342 62.491
Provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa (19.580) (16.015)
Impostos a recuperar 4.360 4.376
Impostos antecipados 10.831 15.453
Estoques (Nota 6) 203.054 190.939
Despesas antecipadas 507 619
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos (Nota 15) 10.845 9.752
Outros créditos e valores 4.425 4.048

Total do ativo circulante 314.373 313.992

Ativo nao circulante

Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos (Nota 15) 6.758 6.861
Investimentos (Nota 7) 645 1.316
Imobilizado (Nota 8) 337.669 340.648
Intangivel 963 -
Total do ativo néo circulante 346.035 348.825
Total do ativo 660.408 662.817
PASSIVO 2008 2007
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 59 676
Fornecedores 103.693 63.548
Obrigacdes trabalhistas 8.696 9.669
Impostos e contribui¢coes a recolher 5.959 16.997
Royalties a pagar (Nota 12) 17.944 20.212
Juros sobre capital préprio a pagar (Nota 13) - 694
Impostos e contribui¢gdes sociais diferidos (Nota 15) - 31
Impostos parcelados (Nota 11) 5.325 -
Outras obrigagdes 12,799 10.286
Total do passivo circulante 154.475 122.113

Passivo nao circulante

Impostos e contribuigdes sociais diferidos (Nota 15) - 305
Impostos parcelados (Nota 11) 19.821 -
Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 16.078 -
Provis&o para contingéncias (Nota 10) 6.448 11.076
Total do passivo nao circulante 42.347 11.381

Patriménio liquido (Nota 13)

Capital social 471.910 304.758
Reservas de capital - 167.152
Reservas de reavaliacédo - 659
Reservas de lucros (prejuizos acumulados) (8.324) 56.754
Total do patriménio liquido 463.586 529.323
Total do passivo 660.408 662.817

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.



DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto o lucro por agao)

2008 2007
Receita operacional bruta 1.031.869 1.205.177
Impostos, contribuicoes e devolucbes (151.611) (188.748)
Receita operacional liquida 880.258 1.016.429
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (711.327) (769.655)
Lucro bruto 168.931 246.774
Despesas operacionais
Despesas administrativas / Recursos humanos (30.108) (32.440)
Despesas comerciais / Logistica (44.898) (69.226)
Despesas industriais / Tecnologia (70.062) (87.277)
Receitas financeiras (Nota 14) 27.749 26.541
Despesas financeiras (Nota 14) (64.688) (34.662)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2.737 633
(Prejuizo) Lucro operacional (10.339) 50.343
Resultado n&o operacional - (711)
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio antes do imposto de
renda e da contribuicdo social (10.339) 49.632
Imposto de renda e contribuicdo social — Corrente (Nota 15) (1.881) (43.218)
Imposto de renda e contribui¢do social — Diferido (Nota 15) 991 6.577
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio antes da reversao dos
juros sobre capital préprio (11.229) 12.991
Reversao dos juros sobre capital proprio - 10.606
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (11.229) 23.597
Quantidade de a¢bes em circulacao no final do exercicio 815.907 815.907
(Prejuizo) Lucro por agao (R$) (13,76) 28,92

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2006

Dividendos de exercicios
anteriores pagos

Aumento de capital conforme ata de
Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria de 26 de abril de 2007

Constituigéo do incentivo fiscal de
imposto de renda

Realizagao da reserva de reavaliacdo
Lucro liquido do exercicio

Proposta da Administracao para
destina¢éo dos lucros

Juros sobre capital préprio
Reserva legal exercicio 2007

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Dividendos de exercicios
anteriores pagos

Aumento de capital conforme ata de
Assembleia Geral Ordinéria e
Extraordinaria de 29 de abril de 2008

Realizagao da reserva de reavaliagcéo
Dividendos pagos antecipadamente
Prejuizo do exercicio

Absorcao de prejuizos acumulados

Saldos em 31 de dezembro de 2008 471.910

Reservas de capital

Reservas de lucros

Incentivo de Lucros
Capital Incentivo de Imposto de Reserva de Reserva (prejuizos)
social ICMS renda reavaliacao legal acumulados Total
243.098 195.360 17.482 8.583 13.129 75.497 553.149
N _ B - - (56.693) (56.693)
61.660 (44.178)  (17.482) = = = =
- - 15.970 - - - 15.970
- - - (7.924) - 11.830 3.906
- - - - - 23.597 23.597
B } . . - (10.606) (10.606)
- B - = 1.180 (1.180) -
304.758 151.182 15.970 659 14.309 42.445 529.323
- - - - - (42.427)  (42.427)
167.152 (151.182) (15.970) - - - -
- - - (659) - - (659)
- - - - - (11.422) (11.422)
- - o - - (11.229) (11.229)
- - - - (14.309) 14.309 -
- - = - (8.324) 463.586

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

2008 2007

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (11.229) 23.597

Ajuste para reconciliagdo do lucro liquido do exercicio
com o caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda diferido (1.326) (10.663)
Depreciagéo 59.311 54.038
Juros e variagoes monetarias 494 685
Perda na baixa do ativo n&o circulante 478 (1.453)
(Reverséo) provisao para contingéncias (4.628) 4.472
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 3.565 4.786
46.665 75.462
(Aumento) diminuicao de ativos

Contas a receber (14.851) 28.121
Impostos a recuperar / antecipados 4.638 2.490
Estoques (12.115) (68.164)
Qutros ativos (265) 10.690
(22.593) (26.863)

Aumento (diminuicao) de passivos
Fornecedores 40.145 (8.578)
Obrigacgdes trabalhistas (973) (1.320)
Impostos e contribuigcdes sociais a recolher (11.038) 9.090
Outros passivos 25.391 13.723
53.525 12.915
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 77.597 61.514

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdo de outros investimentos 671 (240)
Aquisi¢do de bens do ativo imobilizado (59.879) (86.023)
Aquisi¢do de ativo intangivel (963) =
Venda de bens do ativo imobilizado 2.410 16.863
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (57.761) (69.400)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Captagao de empréstimos e financiamentos 37.577 28.554
Pagamento de empréstimos e financiamentos (22.610) (37.572)
Incentivos fiscais - 15.970
Juros sobre capital préprio (694) (15.460)
Pagamento de dividendos (53.849) (65.273)
Caixa aplicado nas atividades de financiamentos (39.576) (73.781)
Reducéo no caixa e equivalentes de caixa (19.740) (81.667)
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 42.329 123.996
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 22.589 42.329
Reducéo no caixa e equivalentes de caixa (19.740) (81.667)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2008 e 2007
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Videolar S.A. (“Videolar” ou “Companhia”) oferece solugdes
integradas de produtos e servigos para diversas empresas de
entretenimento, desde os grandes estudios de Hollywood, até
distribuidores independentes de filmes e industrias do segmento
fonografico. Além de fabricar a midia e sua respectiva embalagem, a
Companhia oferece uma cadeia completa de servigos e distribuicao
que verticaliza todo o processo produtivo (Authoring, Masterizagéo,
Duplicagao, Replicagao, Tradugao, Legendagem, Controle de
Estoque, Armazenagem, Faturamento, Manuseio, Logistica de
Distribuicao e Servigo Pés Venda). Atua também no segmento de
Resinas Plasticas (Poliestireno), atendendo clientes dos setores
de Eletroeletrénicos, Plasticos, Descartaveis, Alimentos, entre
outros. E importante fabricante de Midias Gravadas (CD e DVD) e
Midias Virgens (CD-R, DVD-R, disquetes, fitas de audio e video),
das marcas Nipponic® e Emtec®. O fato de contar com grandes
clientes na area de entretenimento possibilitou a atuagao junto ao
consumidor final, oferecendo seu rico e diversificado catélogo ao
mercado por meio de comércio eletronico e televendas, através
da Videolar.com.

2. BASE DE PREPARAGAO E APRESENTAGAO DAS
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E ADOCAO INICIAL DA
LEI N2 11.638/07 E DA MEDIDA PROVISORIA N2 449/08

A autorizagao para conclusao da preparagao destas demonstracoes
contabeis ocorreu na reuniao de diretoria realizada em 27 de
fevereiro de 2009.

As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base nas
praticas contabeis adotadas no Brasil e pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), observando
as diretrizes contabeis emanadas da legislagao societaria (Lei n°
6404/76) que incluem os novos dispositivos introduzidos, alterados
e revogados pela Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007 e pela
Medida Proviséria n° 449, de 03 de dezembro de 2008.

Em conformidade com o disposto pelo pronunciamento contabil
CPC 13 —Adocao Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Proviséria
n® 449/08, a Companhia estabeleceu a data de transigdo para a
adogao das novas praticas contabeis em 31 de dezembro de 2007.
A data de transicado é definida como sendo o ponto de partida para
a adogao das mudangas nas praticas contabeis adotadas no Brasil,
e representa a data-base em que a Companhia preparou seu
balanco patrimonial inicial ajustado por esses novos dispositivos
contabeis de 2008.

O CPC 13 desobrigou as companhias a aplicar o disposto na NPC
12 - Praticas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e
Corregao de Erros, na adogao inicial da Lei n® 11.638/07 e MP n®
449/08. Essa norma requer que, além de discriminar os efeitos da
adogao da nova pratica contabil na conta de lucros ou prejuizos
acumulados, as companhias devem demonstrar o balanco de
abertura para conta ou grupo de contas relativo ao periodo mais
antigo para fins de comparacdo, bem como os demais valores
comparativos apresentados, como se a nova pratica contabil
estivesse sempre em uso.

A Companhia exerceu a faculdade prevista nesse CPC, visto
que os ajustes decorrentes da mudanca de pratica contabil nao
sao significativos em relagao as praticas contabeis anteriormente
adotadas. As demonstragoes financeiras referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta
com as demonstragoes financeiras de 2008, foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até
31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento

Técnico CPC 13 - Adogéo Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida
Proviséria n°® 449/08, nao estdo sendo reapresentadas com os
ajustes para fins de comparagao entre os exercicios.

As referidas alteragbes nas praticas contabeis que produziram
efeitos na preparacdo ou na apresentacao das demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e
no balango patrimonial de abertura em 1 de janeiro de 2008,
foram mensuradas e registradas pela Companhia com base nos
seguintes pronunciamentos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis e aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios e Conselho Federal de Contabilidade:

» Estrutura Conceitual para a Elaboragéo e Apresentacao das
Demonstragdes Contabeis, aprovado pela Deliberagao CVM n°
539, de 14 de marco de 2008;

* CPC 01 Redugéo ao Valor Recuperavel dos Ativos, aprovado
pela Deliberagao CVM n® 527, de 01 de novembro de 2007;

» CPC 02 Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao
de Demonstragdes Contabeis, aprovado pela Deliberagao CVM
n® 534, de 29 de janeiro de 2008;

» CPC 03 Demonstracao dos Fluxos de Caixa, aprovado pela
Deliberagdo CVM n? 547, de 13 de agosto de 2008;

« CPC 04 Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberagao CVM n®
553, de 12 de novembro de 2008;

» CPC 05 Divulgagao sob Partes Relacionadas, aprovado pela
Deliberagdo CVM n® 560, de 11 de dezembro de 2008;

+ CPC 07 Subvengao e Assisténcia Governamentais, aprovado
pela Deliberagao CVM n® 555, de 12 de novembro de 2008;

» CPC 08 Custos de Transagao e Prémios na Emissao de Titulos
e Valores Mobiliarios, aprovado pela Deliberagao CVM n®° 556,
de 11 de novembro de 2008;

+ CPC 12 Ajuste a Valor Presente, aprovado pela Deliberagao
CVM n? 564, de 17 de dezembro de 2008;

» CPC 13 Adogao Inicial da Lein® 11.638/07 e da Medida Proviséria
n° 449/08, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 565, de 17 de
dezembro de 2008;

» CPC 14 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao
e Evidenciagao, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 566, de 17
de dezembro de 2008.

O balango patrimonial inicial de 31 de dezembro de 2007 (data de
transicao) foi preparado considerando as excecoes requeridas e
algumas das iseng6es opcionais permitidas pelo pronunciamento
contabil CPC 13, sendo elas:

a) Isencao sobre a apresentacao de demonstracoes financeiras
comparativas

As demonstragdes financeiras de 2007 estao preparadas nas
bases contabeis vigentes em 2007. A opcéao dada pelo CPC
13 de néo ajustar as demonstracées financeiras de 2007
aos padroes contabeis de 2008 foi adotada pela Companhia
conforme divulgado acima.

b)Isencao sobre a classificacao de instrumentos financeiros
na data original de seu registro

Apesar de o CPC 14 determinar que a classificagdo dos
instrumentos financeiros deva ser feita no momento original de
seu registro, para fins de primeira adogao, o CPC 13 permitiu
que fossem classificados na data de transicdo, sendo essa a
opgao efetuada pela Companhia.



c) Isencao sobre as consideracoes de calculo do ajuste a valor

presente

A Companhia calculou o ajuste a valor presente com base em
calculo global sobre os saldos em aberto de cada grupo de
contas de ativos e passivos monetarios, assim como aplicou
as taxas de desconto com base nas premissas de mercado
existentes na data de transicdo. Os itens que compde cada
um dos grupos de contas que foram objeto de calculo global
possuem caracteristicas uniformes.

d)Isencéo sobre a manutencao do saldo de reserva de

reavaliacao

A Companhia optou por estornar o saldo de reserva de
reavaliacao existente na data de transicdo. O imposto de renda
e a contribuigdo social diferidos registrados por ocasido da
contabilizagdo dessa reserva recebeu o mesmo tratamento.

e) Isencao para apresentacao das demonstracoes dos fluxos

de caixa sem indicacdo dos valores correspondentes ao
exercicio anterior

Com o objetivo de permitir a comparabilidade, a Companhia
optou por preparar e apresentar as demonstragoes dos fluxos de
caixa relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
de acordo com as disposigoes contidas no CPC 03.

A Companhia também optou por ndo mais apresentar as

demonstragoes das origens e aplicagoes de recursos para os
exercicios encerrados a partir de 01 de janeiro de 2008.

f) Neutralidade para fins tributarios da aplicacao inicial da Lei

n2 11.638/07 e da Medida Provisdria n2 449/08

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transi¢ao (RTT)
instituido pela Medida Proviséria n® 449/08, por meio do qual
as apuragoes do imposto sobre a renda (IRPJ), da contribuicao
social sobre o lucro liquido (CSLL), da contribuigdo para o
PIS e da contribuicao para o financiamento da seguridade
social (COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser
determinadas sobre os métodos e critérios contabeis definidos
pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em
31 de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda e
a contribuicao social diferidos, calculados sobre os ajustes
decorrentes da adogao das novas praticas contabeis advindas da
Lei 11.638/07 e MP 449/08 foram registrados nas demonstragoes
financeiras da Companhia, quando aplicaveis, em conformidade
com a Instrugdo CVM n® 371. A Companhia ira consignar referida
opgao na Declaracéo de Informacdes Econémico-Fiscais da
Pessoa Juridica (DIPJ) no ano de 2009.

g) Excecao para aplicacao da primeira avaliacao periodica da

vida util-econémica dos bens do imobilizado

Até 31 de dezembro de 2009, a Companhia ira reavaliar as
estimativas de vida util econémica de seus ativos imobilizados,
utilizadas para determinagao de suas taxas de depreciacao.
Eventuais mudangas na estimativa da vida util econémica dos
ativos, decorrentes dessa reavaliagao, se relevantes, serao
tratadas como mudanca de estimativas contabeis a serem
reconhecidas de forma prospectiva.

h) Efeitos dos ajustes da Lei n2 11.638/07 e da MP n? 449/08

Em atendimento aos requerimentos de divulgacao sobre adogao
inicial das novas praticas contabeis, no quadro abaixo, a
Companhia esta apresentando para esse exercicio e o exercicio
anterior para fins de comparagdo, uma breve descrigdo e os
valores correspondentes aos impactos no patrimoénio liquido
e no resultado, referentes as alteragdes introduzidas pela Lei
11.638/07 e pela Medida Proviséria n® 449/08. Os impactos
no resultado estao demonstrados apenas para o resultado do
exercicio de 2008 face a opgao efetuada pela Companhia em
relagdo a data de transigcdo:

2008
Patriménio liquido antes das
alteracdes introduzidas pela
Lei 11.638/07 e MP 449/08 462.210
Custos de captagéo (i) (717)
Reserva de Reavaliagéo (ii) (659)
Patriménio liquido com a aplicagéo
integral da Lei 11.638/07 e MP 449/08 463.586
2008
Lucro liquido do exercicio antes
das alteracdes introduzidas pela
Lei 11.638/07 e MP 449/08 (12.941)
Custos de captagéo (i) (717)
Reserva de Reavaliacédo (ii) (995)
Efeitos liquidos decorrentes da
aplicagéo integral da
Lei 11.638/07 e MP 449/08 (1.712)
Lucro liquido do exercicio com a
aplicagao integral da
Lei 11.638/07 e MP 449/08 (11.229)

Efeitos dos ajustes da Lei n° 11.638/07 e da MP n®° 449/08

(i) Custos incrementais incorridos na captacao de empréstimos,
que passam a ser classificados como redutor dessa conta,
e nao mais como resultado do exercicio. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007, a Companhia nao incorreu em
gastos significativos dessa natureza.

(if)Estorno da reserva de reavaliacdo, conforme previsto pela
Lei 11.638/07 e MP 449/08.

Adicionalmente, por conta da eliminagdo promovida pela
Medida Proviséria 449/08 da linha de resultado nao operacional,
a Companhia reclassificou R$ 1.037 nas demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 para
a linha de outras receitas (despesas) operacionais, assim como
sua divulgacao em nota explicativa.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com
o regime contabil de competéncia de exercicio. As receitas
de vendas estado sendo apresentadas brutas, ou seja, incluem
os impostos e os descontos incidentes sobre as mesmas, os
quais estao apresentados como contas redutoras das receitas.
A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado
quando seu valor pode ser mensurado de forma confiavel, todos
os riscos e beneficios inerentes ao produto sao transferidos
para o comprador, a Companhia nado detém mais controle ou
responsabilidade sobre a mercadoria vendida e é provavel
que os beneficios econémicos serdo gerados em favor da
Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza
significativa da sua realizagao. As receitas e despesas de juros
sao reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica
de receitas/despesas financeiras.

b) Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real. Os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira, sédo convertidos
para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente na
data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e perdas
resultantes da atualizagao desses ativos e passivos verificados
entre a taxa de cambio vigente na data da transacéo e os
encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas
ou despesas financeiras no resultado.



c) Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séao reconhecidos a partir
da data em que a Companhia se torna parte das disposicoes
contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos,
sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao. Sua mensuragao subsequente ocorre a
cada data de balango de acordo com as regras estabelecidas para
cada tipo de classificagao de ativos e passivos financeiros.

(i) Ativos financeiros

Séo classificados entre as categorias abaixo de acordo com
o propésito para os quais foram adquiridos ou emitidos:

+ Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado: incluem ativos financeiros mantidos para
negociacao e ativos designados no reconhecimento inicial
ao valor justo por meio do resultado. Sao classificados
como mantidos para negociagao se originados com o
propo6sito de venda ou recompra no curto prazo. A cada
data de balango sdo mensurados pelo seu valor justo. Os
juros, corregao monetaria, variagao cambial e as variagoes
decorrentes da avaliagao ao valor justo sao reconhecidos
no resultado quando incorridos na linha de receitas ou
despesas financeiras.

» Empréstimos (concedidos) e recebiveis: ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,
porém nao cotados em mercado ativo. Apos reconhecimento
inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método
da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagado monetaria,
variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela
Companhia sdo: caixa e equivalentes de caixa (incluindo
aplicagoes financeiras) e contas a receber de clientes.

(i) Passivos financeiros

Sao classificados na categoria abaixo de acordo com a
natureza dos instrumentos financeiros contratados ou
emitidos:

» Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo:
passivos financeiros nao derivativos que nao sao
usualmente negociados antes do vencimento. Apéds
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os
juros, atualizagdo monetaria e variacdo cambial, quando
aplicaveis, sao reconhecidos no resultado quando
incorridos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela
Companhia sdo: contas a pagar a fornecedores,
empréstimos e financiamentos.

+ Valor de mercado: o valor de mercado dos instrumentos
financeiros ativamente negociados em mercados
organizados é determinado com base nos valores cotados
no mercado na data de fechamento dos balangos, ou com
base em técnicas de valorizagao definidas pela Companhia
e consistentes com as praticas usuais de mercado. Na
inexisténcia de mercado ativo, o valor de mercado é
determinado por meio de técnicas de avaliagao.

Essas técnicas incluem o uso de transagoes de mercado
recentes entre partes independentes, referéncia ao valor
de mercado de instrumentos financeiros similares, analise
dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de
avaliagao.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicacées
financeiras resgataveis no prazo de 90 dias das datas dos
balangos, conforme politica da Companhia e com insignificante
mudanca de seu valor de mercado. As aplicagdes financeiras
incluidas no equivalentes de caixa sao classificadas na categoria

“ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. A
abertura dessas aplicagdes por contraparte esta apresentada
na Nota 4.

e) Contas a receber de clientes

Estéo apresentadas a valores de realizagéo, sendo que as contas
areceber de clientes no mercado externo estao atualizadas com
base nas taxas de cambio vigentes na data das demonstracoes
financeiras. Foi constituida provisao em montante considerado
suficiente pela Administragao para os créditos cuja recuperagéo
é considerada duvidosa. As contas a receber de distribuidas
(licenciantes) séo apresentadas liquidas dos repasses a serem
efetuados aos estudios, conforme descrito na nota 5.

f) Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisigdo ou de produgdo, nao
excedendo o seu valor de mercado. As provisoes para estoques
de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragao.

g)Investimentos

Até 31 de dezembro de 2007, o investimento em empresa
controlada era avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.
Os demais investimentos permanentes séo registrados pelo
custo de aquisicao deduzido de provisao para desvalorizagao,
quando aplicavel.

h)Imobilizado

=

—
=

Registrado ao custo de aquisicao, formacéo ou construgao. A
depreciacao dos bens é calculada pelo método linear as taxas
mencionadas na nota explicativa n® 8 e leva em consideragao o
tempo de vida util estimado dos bens. Os encargos financeiros
capitalizados sé@o depreciados considerando os mesmos critérios
e vida util determinados para o item do imobilizado aos quais
foram incorporados.

Os gastos incorridos com manutengao e reparo sao contabilizados
somente se os beneficios econémicos associados a esses itens
forem provaveis e os valores mensurados de forma confiavel,
enquanto que os demais gastos sao registrados diretamente no
resultado quando incorridas.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisicao e, posteriormente,
deduzidos da amortizacdo acumulada e perdas do valor
recuperavel, quando aplicavel.

Intangiveis gerados internamente, excluidos os valores
capitalizados de gastos com desenvolvimento de produtos s&o
reconhecidos no resultado do exercicio em que surgiram. Os
ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados de
acordo com sua vida util econémica estimada e, quando séo
identificadas indicagdes de perda de seu valor recuperavel,
submetidos a teste para analise de perda no seu valor
recuperavel. Os ativos intangiveis com vida util indefinida nao
sdo amortizados, porém sdo submetidos a teste anual para
analise de perda no seu valor recuperavel.

Provisao para recuperacao de ativos

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos
ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas
circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que
possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel.
Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdao
para deterioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. Essas perdas estdo classificadas como outras
despesas operacionais.

k) Outros ativos e passivos

Um passivo é reconhecido nos balangos quando a Companhia
possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de
um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico



seja requerido para liquida-lo. As provisoes sao registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Um ativo é reconhecido nos balangos quando for provavel que
seus beneficios econdémicos futuros serao gerados em favor
da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranga.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando
sua realizagao ou liquidacao é provavel que ocorra nos préximos
doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao
circulantes.

Tributagao

As receitas de vendas e servigcos estao sujeitas aos seguintes
impostos e contribuigdes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Impostos e contribuicées Sigla Aliquotas
Programa de integrac¢éo social PIS 0,65% a 1,65%
Contribuigao social para

financiamento da

seguridade social COFINS 3% a7,6%
Imposto sobre circulagdo

de mercadorias e servigcos ICMS 7%, 12% € 18%
Imposto sobre

produtos industrializados IPI 15% e 25%
Imposto sobre servigos

de qualquer natureza ISS 2%*

* A partir de setembro/2007

Esses encargos sao apresentados como dedugdes de vendas
na demonstracado do resultado. Os créditos decorrentes
da ndo cumulatividade do PIS/COFINS sao apresentados
dedutivamente do custo dos produtos vendidos na demonstragao
do resultado.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e
a contribuigdo social. O imposto de renda é computado sobre
o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional
de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de
12 meses, enquanto que a contribuicdo social € computada
pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo
regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil
de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusées
de receitas, temporariamente néo tributaveis, para apuragéo
do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios
diferidos.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sao
demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo
com a previsao de sua realizagao.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de diferengas
temporarias sao reconhecidos somente na extenséao em que
seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual
as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

m) Subvencgoes e assisténcias governamentais

As subvengoes e assisténcias governamentais séo reconhecidas
quando ha razoavel segurangca de que foram cumpridas as
condicoes estabelecidas pelo governo do Estado do Amazonas
e de que serdo auferidas. Registradas como receita no resultado
durante o periodo necessario para confrontar com a despesa
que a subvengao ou assisténcia governamental pretende
compensar.

A Videolar é beneficiaria dos seguintes incentivos fiscais
concedidos pelo Estado do Amazonas: (i) diferimento do ICMS
na aquisicao de insumos importados; (ii) diferimento do ICMS
na saida de bens intermediarios destinados a integragdo de
processo produtivo de estabelecimento industrial igualmente
incentivado; e (iii) reducéo da base de calculo do ICMS na
aquisicao de alguns insumos utilizados para producao. Em 31 de

dezembro de 2008, a Companhia encontrava-se adimplente com
todos os requisitos legais para beneficio desses incentivos.

n) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados
monetariamente e, portanto estdo ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo € calculado e somente registrado se
considerado relevante em relagao as demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagao de
relevancia o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Para as demonstragées financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2008, a Companhia mensurou o ajuste a
valor presente com base em célculo global sobre os saldos em
aberto de cada grupo de contas de ativos e passivos monetarios
circulantes, assim como, aplicou as taxas de desconto, com base
nas premissas de mercado existentes na data de transicdo. Os
itens que compdem cada um dos grupos de contas que foram
objeto de calculo global possuem caracteristicas uniformes.
Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa
da Administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a
valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é
irrelevante em relagao as demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto e, dessa forma, nao registrou nenhum ajuste.
Quanto aos ativos e passivos ndo circulantes, a Companhia
ja adotava o procedimento de atualiza-los monetariamente e,
portanto, ja estavam ajustados ao valor presente. Em 2007, os
ativos e passivos nao eram descontados a valor presente.

o) Estimativas contabeis

Sao utilizadas para a mensuragao e reconhecimento de
certos ativos e passivos das demonstragdes financeiras da
Companhia. A determinagao dessas estimativas levou em
consideragao experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros, e outros fatores
objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos a estimativas
incluem: a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e ativos
intangiveis; a proviséo para créditos de liquidagao duvidosa; a
provisao para perdas no estoque; a provisao para perdas nos
investimentos; a andlise de recuperagao dos valores dos ativos
imobilizados e intangiveis; o imposto de renda e contribui¢cao
social diferidos; e a provisao para contingéncias. A liquidagéo
das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragoes financeiras devido as imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

p) Demonstracoées dos fluxos de caixa

As demonstragoes dos fluxos de caixa foram preparadas e estao
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC
03 — Demonstragao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Lucro por acgédo: O lucro por agao é calculado com base no
numero de agdes em circulagao nas datas de encerramento das
demonstragoes financeiras.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2008 2007

Caixa e bancos 22.589 35.471
Aplicac¢des financeiras - 6.858
22.589 42.329

Em 31 de dezembro de 2007, as aplicacoes financeiras referem-
se, substancialmente, a certificados de depédsito bancario,
remunerados a taxas que variaram de 100,5% a 100,8% do
Certificado de Deposito Interbancario — CDI.



5. CONTAS A RECEBER

2008 2007
Clientes proprios 110.923 85.496
Clientes distribuidas 142,295 201.422
Distribuidas (licenciantes) (175.876) (224.427)

77.342 62.491

A Administragdo da Companhia entende que a classificagao de
Distribuidas (Licenciantes) como redutora do contas a receber
reflete de maneira mais adequada a operagao de prestagao
de servigos as Distribuidas, visto que a Videolar atua como
agenciadora das distribuidas, sendo sua fungéo basicamente
relacionada a repasse de recursos.

6. ESTOQUES

2008 2007
Matéria-prima 68.586 64.095
Produtos em elaboracéo 17.048 25.368
Produtos acabados 84.419 77.541
Material grafico e embalagens 3.568 5.284
Outros materiais 39.837 24.701
Proviséo para perdas (10.404) (6.050)

203.054 190.939

7. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS

a) Movimentacao dos investimentos

Transvat Outros Total dos
Transportadora Ltda. investimentos investimentos
Saldos em 31 de dezembro de 2006 671 405 1.076
Lei do Audiovisual - 240 240
Saldos em 31 de dezembro de 2007 671 645 1.316
Baixa do investimento da Transvat (671) - (671)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 - 645 645

As operacgoes da Transvat Transportadora Ltda. foram encerradas, conforme Distrato Social celebrado em 30 de setembro de 2008.

8. IMOBILIZADO

2008 2007
Taxa de Depreciacao Valor Valor
depreciacao Custo acumulada liquido liquido
Imoveis 4% 73.715 (18.666) 55.049 58.593
Maquinas e equipamentos 10% 437.383 (270.183) 167.200 193.634
Instalagdes Industriais 10% 56.527 (18.643) 37.884 37.847
Mbveis e utensilios 10% 37.574 (33.034) 4.540 5.803
Moldes e ferramentas 10% 34.235 (16.080) 18.155 19.210
Outros ativos 10% a 20% 17.595 (12.006) 5.589 6.506
Imobilizado em andamento 49.252 - 49.252 20.534
Provisdo para baixa de imobilizado - - - (1.479)
706.281 (368.612) 337.669 340.648

Em 31 de dezembro de 2008, a Administracdo da Companhia optou por estornar o saldo de reserva de reavaliagao dos ativos imobilizados
no montante de R$ 995 juntamente com o imposto de renda e a contribuicdo social diferido registrados por ocasido da contabilizagao
dessa reserva.

A Administragdo da Companhia ndo identificou indicadores de perda de substancia econémica do valor recuperavel de seus ativos
imobilizados.



9. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Contrato Taxas Garantias Vencimento 31.12.2008 31.12.2007

BNDES TILP + 1,2% a.a. Imoveis 15/01/2008 - 676

Fortis Bank NV/SA Franca 4,88 % a.a. Nota Promissoéria 08/01/2016 16.854 -
16.854 676

Parcela vencivel nos préximos 12 meses (59) (676)

Custo de Captacéo (717)

Parcela néo circulante 16.078 -

Durante 2008, a Companhia adquiriu uma linha de crédito junto ao Banco Fortis no montante de EURO 20.400 mil. Até 31 de dezembro de
2008, a Videolar havia utilizado o montante de EURO 4.303 para pagamento do fornecedor Darlet Marchante Technologies S.A. referente
as importagdes de maquinas e equipamentos para a nova linha de produgao de BOPP (Polipropileno Bio-orientado). Esse financiamento
nao possui clausulas determinando niveis maximos de endividamento e de alavancagem. Os custos de captagédo s&o principalmente
formados por comissao de intermediagao, nos termos do CPC 08.

10.PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia esta sujeita a contingéncias fiscais, legais, trabalhistas, civeis e outras. Em bases periédicas, a Administragao revisa o
resumo de contingéncias conhecidas, avalia as possibilidades de eventuais perdas e ajusta a respectiva provisao considerando a opiniao
de seus assessores legais e demais dados disponiveis nas datas de encerramento das demonstragoes financeiras, tais como natureza
dos processos e experiéncia histérica.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a provisao para contingéncias estava composta como segue:

2008 2007
Montante Depdsitos Valor Montante Depdsitos Valor
provisionado judiciais liquido provisionado judiciais liquido
Civeis 634 16 618 177 81 96
Tributérios 15.990 12.908 3.082 15.005 8.503 6.502
Trabalhistas 3.253 505 2.748 4,998 520 4.478
19.877 13.429 6.448 20.180 9.104 11.076

A provisdo para contingéncias trabalhistas corresponde a perdas
estimadas com base em analise individual de 157 processos de
reclamagoes trabalhistas, principalmente relacionados a horas
extras.

A provisdo para contingéncias civeis corresponde a perdas
estimadas relativas a 91 processos envolvendo principalmente

discussdes comerciais. 2008 2007
Aprovisao para contingéncias tributarias refere-se, substancialmente, Sl e 11.07 6.605
a contestagado pela Companhia da cobranga de PIS e COFINS aidoinicia ALE ’

sobre receitas auferidas na Zona Franca de Manaus, e diversos Entrada de novos processos 32.278 11.691
autos de infragao relacionados a ICMS. Baixa de processos (36.906) (7.220)

A seguir apresentamos um demonstrativo da movimentagao da .
provisdo para contingéncias: Saldo final 6.448 11.076




11.IMPOSTOS PARCELADOS

Em 31 de dezembro de 2008, a Administragao da Companhia optou
por desistir de um processo tributario referente ao PIS e COFINS
no montante de R$ 25.146 e protocolou o pedido para participacao
no Programa de Parcelamento de Impostos na Secretaria da
Receita Federal do Brasil. Esses parcelamentos de tributos serao
realizados em 60 parcelas, acrescidos de juros equivalentes a
taxa referencial do Sistema de Liquidagdo e Custédia (SELIC),
acumulada mensalmente, calculada a partir da data de solicitagcao
do parcelamento até a data de pagamento.

12.ROYALTIES A PAGAR

A Companhia registrava, até 31 de dezembro de 2004, royalties
a pagar sobre uso de patentes com base nos montantes devidos
contratualmente, que prevé o pagamento de um valor fixo com
base no volume de DVDs e CDs vendidos. Devido ao entendimento
formado junto aos seus assessores juridicos de que essas
condigoes eram abusivas, a Companhia entrou com uma agao
visando a alteragao no calculo desses royalties. Durante o exercicio
de 2005, o Instituto Nacional de Propriedade Intelectual (INPI)
emitiu o certificado de averbagao onde estabeleceu que o montante
de royalties a pagar nao poderia exceder o limite de 5% sobre o
preco liquido de venda. Com base na emissao desse certificado,
juntamente com a avaliagao da causa efetuada pelos assessores
juridicos, a Companhia esta efetuando o pagamento dos royalties
dentro dos critérios estabelecidos pelo INPI.

Durante o exercicio de 2008, a Administracao da Companhia,
suportada pela opiniao legal de seus assessores juridicos, realizou
a mudanca de critério na apuragao da base de calculo para
pagamento de royalties, passando a desconsiderar o valor da
embalagem no prego liquido de venda, tendo em vista a mengao
do INPI no certificado de averbagao da obrigacdo do pagamento
de royalties somente sobre o produto patenteado. Sendo assim,
a Companhia efetuou um estorno da provisdo de royalties no
montante de aproximadamente R$ 12 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, a provisdo contempla
basicamente o montante devido relativo ao exercicio de 2008 e
valores de exercicios anteriores em negociagao junto a Philips.

13.PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

i. Em 31 de dezembro de 2008 e 2007, o capital social esta
representado por 585.470 agoes ordinarias, 169.343 agdes
preferenciais classe “A” e 61.094 agoes preferenciais classe
“B”, totalizando 815.907 acodes.

i. As agoes preferenciais classe “B” terao asseguradas
prioridade na distribui¢cao de dividendos minimo de 25%, e no
reembolso do capital no caso de dissolugdo da Companhia,
de modo que a nenhuma outra espécie e classe de agdes
poderao ser concedidas vantagens patrimoniais superiores,
concorrendo em todos os eventos qualificados, como de
distribuicao de resultados, inclusive na capitalizagao de
reservas disponiveis e lucros retidos a qualquer titulo.

iii. Asagoes preferenciais nao tém direito a voto nas deliberagoes
da assembleia geral.

iv. Em Ata da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
realizada em 28 de abril de 2008, os administradores
aprovaram o aumento de capital no montante de R$ 167.152,
mediante capitalizagcdo das Reservas de Incentivos Fiscais
de Imposto de Renda e ICMS, e da reserva de incentivos,
alterando, desta forma, o capital social de R$ 304.758 para
R$ 471.910.

b) Reservas de capital
i. Incentivo de Imposto de Renda e ICMS

A reserva de capital é constituida por incentivos fiscais de
ICMS (até o exercicio de 2003) e Imposto de Renda (a partir
do exercicio de 2004 e até o exercicio de 2007) em razao
da Videolar estar localizada no polo industrial de Manaus,
e ter projetos aprovados junto a Sudam. O incentivo fiscal
de imposto de renda proporciona uma reducao da despesa
desse tributo. Esse incentivo, calculado com base no lucro da
exploragao, é aplicado as receitas das Unidades de Manaus.
Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia encontrava-se
adimplente com todos os requisitos legais para beneficio
desses incentivos.

c) Reserva legal

E constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do
exercicio social apds a reversao do juros sobre capital préprio,
em conformidade com o artigo 193 da Lei n° 6.404/76. Em 31
de dezembro de 2008, a Companhia utilizou essa reserva para
absorver o prejuizo apurado nesse exercicio.

d)Dividendos

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, é garantido
aos acionistas dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido do exercicio ajustado nos termos do artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agoes.

Conforme deliberado em Assembleia Geral Ordinaria ocorrida
em 28 de abril de 2008, foi aprovada a distribuicéo adicional de
dividendos no montante total de R$ 42.427 relativos a exercicios
anteriores.

Em Reuniao do Conselho de Administragcao realizada em 29 de
abril e 10 de novembro de 2008, foram aprovados os pagamentos
antecipados de dividendos no montante de R$ 8.159 e
R$ 3.263, respectivamente, referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2008.

Devida a expectativa de lucro néo ter sido confirmada quando
do encerramento do exercicio, e devido aos saldos de reserva
de lucros nao terem sido suficientes para absorver o prejuizo
apurado, a Administracdo da Companhia estara propondo a
reducao de capital social em Assembleia.

14.RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO

2008 2007
Receitas financeiras
Juros e ganhos em
aplicacoes financeiras 1.861 4.594
Variagcdes cambiais ativas 21.648 22.463
QOutros 4.240 (516)
27.749 26.541

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos (494) (685)
Juros sobre capital préprio - (10.607)
Descontos concedidos (1.640) (3.837)
Despesas bancarias (1.748) (2.663)
Variagdo cambial passiva (49.384) (10.827)
CPMF (80) (5.360)
Multa e juros sobre
parcelamento de impostos (11.147) -
Outros (195) (683)
(64.688) (34.662)
Resultado financeiro liquido (36.939) (8.121)




15.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sao registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas
temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo
valor contabil. O registro dos créditos fiscais esta baseado na
expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros. O saldo
registrado no ativo da Companhia é composto como segue:

2008 2007
Provisédo para perdas de ativos 6.391 2.057
Proviséo para contingéncias 6.758 6.861
QOutras provisées 1.702 4.482
Demais diferencas temporarias 2.752 3.213
Total 17.603 16.613
Parcela circulante (10.845) (9.752)

Parcela ndo circulante 6.758 6.861

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos passivos foram
constituidos quando do reconhecimento da reserva de reavaliagao
sobre itens do ativo imobilizado, e a Administracdo optou por
estornar em 31 de dezembro de 2008 juntamente com o saldo da
reserva de reavaliagao.

A conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicdo social
esta demonstrada a seguir:

Descricao 2008 2007

(Prejuizo) Lucro antes do imposto
de renda e da contribuic&o social
e da reversao dos juros

sobre capital préprio (10.339) 49.632
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo
social pela aliquota fiscal combinada 3.515 (16.875)
Adi¢des permanentes (2.893) (283)
Adigéo do PIS e Cofins da
base de calculo - (16.785)
Realizacao reserva de reavaliagdo - (3.906)
Outros (1.512) 1.208
(890) (36.641)
Aliquota efetiva 9% 74%

Imposto de renda e
contribuigdo social corrente

Imposto de renda e
contribuig&o social diferido 991 6.577

(890)  (36.641)

(1.881)  (43.218)

16.COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADA)

A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos
operacionais e outros para resguardar seus ativos imobilizados
e seus estoques.

O valor dos seguros contratados em 31 de dezembro de 2008 e

2007 é considerado suficiente, segundo opinido de assessores
especialistas em seguros, para cobrir eventuais perdas.

17.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia procedeu a uma avaliagdo de seus ativos e
passivos contabeis em relagdo aos valores de mercado ou de
efetiva realizagao (valor justo), utilizando informagdes disponiveis
e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situagao.
A interpretagdo dos dados de mercado quanto a escolha de
metodologia exigem consideravel julgamento e estabelecimento de
estimativa para se chegar a um valor considerado adequado para
cada situacao. Consequentemente, as estimativas apresentadas
podem n&o indicar, necessariamente, os montantes que poderao
ser obtidos no mercado corrente. A utilizagao de diferentes
hipéteses para apuragéo do valor de mercado ou o valor justo
pode ter efeito material nos valores obtidos. A sele¢ao dos ativos
e passivos apresentados nesta Nota ocorreu em razao de sua
materialidade. Aqueles instrumentos cujos valores contabeis se
aproximam do valor justo e cuja avaliagdo de risco € irrelevante
nao estdo mencionados.

De acordo com sua natureza, os instrumentos financeiros podem
envolver riscos conhecidos ou nao, sendo importante, no melhor
julgamento, o potencial desses riscos. Assim, podem existir
riscos com garantias ou sem garantias dependendo de aspectos
circunstanciais ou legais. Dentre os principais fatores de risco de
mercado que podem afetar o negécio da Companhia, podemos
destacar os seguintes:

a) Risco de crédito

A base de clientes da Companhia é pulverizada, sendo que
os principais clientes ndo representam mais que 25% do total
do faturamento. Por meio de controles internos, a Companhia
monitora permanentemente o nivel de suas contas a receber, o
que limita o risco de contas inadimplentes.

b) Riscos de taxa de cambio

A Companhia tem uma parcela n&o significativa de fornecedores
e obrigagbes contratadas em moeda estrangeira. O risco
vinculado a esses passivos surge em razao da possibilidade de
existirem flutuagdes nas taxas de cambio que possam aumentar
os saldos desses passivos. A Companhia ndo tem nenhum
instrumento derivativo para minimizar esse risco.

c) Riscos contingenciais

Os riscos contingenciais sao avaliados segundo hipéteses de
exigibilidade entre provavel, possivel ou remoto. As contingéncias
consideradas como de risco provavel sao registradas no passivo.
Os detalhes desses riscos estao apresentados na Nota 10.

d)Riscos de aplicacées financeiras

As aplicagbes financeiras sao substancialmente realizadas em
bancos de primeira linha por prazos inferiores a trés meses e as
taxas pactuadas refletem substancialmente as condigoes usuais
de mercado em 31 de dezembro de 2008 e 2007.

e) Riscos de empréstimos

As operacdes de empréstimos estdo apresentadas na Nota 9,
e as taxas pactuadas refletem substancialmente as condi¢oes
usuais de mercado em 31 de dezembro de 2008 e 2007.

18.BENEFICIOS A FUNCIONARIOS

A Companhia nao € instituidora ou patrocinadora de qualquer tipo
de plano de pensao ou outro beneficio pds-empregaticio.

Conforme acordo sindical, a Companhia devera remunerar seus
funcionarios mediante participagdo nos resultados, caso sejam
atingidas determinadas performances estabelecidas de acordo com
o planejamento anual. Considerando que as metas estabelecidas
nao foram atingidas, a Administracdo nao constituiu a provisao
desse beneficio em 31 de dezembro de 2008.

Cely A. de Faria Ribeiro
Contadora CRC-1SP229873/0-8-AM





