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( BALANGOS PATRIMONIAIS )
L Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1°. de janeiro de 2009 (Em milhares de reais)
s N
31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009 01.01.2009
31.12.2010 (Reapresentado) (Reapresentado) 31.12.2010 (Reapresentado) (Reapresentado]
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 49.407 14.475 22.589 Empréstimos e financiamentos (Nota 8) - 1.377 59
Contas a receber (Nota 4) 81.275 79.563 77.342 Fornecedores 25.727 34.153 103.693
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (Nota 4) (17.713) (18.476) (19.580) Obrigagdes trabalhistas 8.202 11.406 8.696
Impostos a recuperar 4.860 5.884 4.360 Impostos e contribuigées a recolher 3.002 9.742 5.959
Impostos antecipados 2.835 7.251 10.831 Royalties a pagar (Nota 11) 27.276 19.052 17.944
Estoques (Nota 5) 124.537 149.244 203.054 Dividendos a pagar - 1.352 -
Despesas antecipadas 504 224 507 Impostos parcelados (Nota 10) 6.177 - 5.325
Adiantamento a fornecedores 26.724 18.460 10.915 Comissdes a pagar 691 925 1.025
Outros créditos e valores 4.917 10.179 4.425 Fretes a pagar 3.209 2.492 3.536
Total do ativo circulante 277.346 266.804 314.443 Outras obrigagdes 7.739 8.699 8.238
Total do passivo circulante 82.023 89.198 154.475
Ativo nZo circulante Passivo néo circulante
Realizavel a longo prazo Imposto de renda diferido (Nota 16) 53.467 41.443 41.317
Depositos Judiciais (Nota 9) 30.773 21.499 13.429 Impostos parcelados (Nota 10) 1.544 13.899 19.821
Impostos e contribui¢des sociais diferidos (Nota 16) 24.960 18.964 17.603 Empréstimos e financiamentos (Nota 8) 42.892 38.113 16.078
Provisao para contingéncias (Nota 9) 32.983 25.136 19.877
Permanente Total do passivo n&o circulante 130.886 118.591 97.093
Investimentos - - 645
Imobilizado (Nota 6) 430.982 448.825 448.273 Patriménio liquido (Nota 12)
Intangivel 1.161 681 963 Capital social 465.465 460.488 471.910
Total do ativo n&o circulante 487.876 489.969 480.913 Reservas de capital - 4.977 -
Ajuste de avaliagédo patrimonial 79.712 79.957 80.202
Reservas de lucros (prejuizos acumulados) 7.136 3.562 (8.324)
Total do patriménio liquido 552.313 548.984 543.788
Total do ativo 765.222 756.773 795.356 Total do passivo 765.222 756.733 795.356
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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L Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais, exceto o lucro por acao) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais))
e Y 3
2009
2010 (Reapresentado)
iqui 2009
Receita operacional liquida (Nota 13) 794.963 854.700 2010 (Reapresentado)
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (Nota 14) (672.326) (686.957) Fll‘jm d? ca;xa das al|\{|§ades operacionals 1042 2550
Lucro bruto 122,637 167.743 ucro liquido do exercicio ) ’ 421 559
Ajuste para reconciliaggo do lucro liquido do exercicio
Despesas operacionais com o caixa gerado pelas atividades operacionais
Despesas administrativas / Recursos humanos (Nota 14) (53.302) (21.417)
Despesas comerciais / Logistica (Nota 14) (33.973) (54.458) Imposto de renda diferido 6.028 (1.234)
Despesas industriais / Tecnologia (Nota 14) (17.587) (67.732) Depreciagéo 22.746 54.264
Receitas financeiras (Nota 15) 11.928 34.435 Valor residual na baixa do imobilizado 81 3.009
Despesas financeiras (Nota 15) e ) (7.789) (25.846) Juros e variagdes monetérias (3.226) 9.280
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas (5.459) (589) (Reverszo) do empréstimo com o Banco Fortis (36.164) -
. . . Perda na baixa do ativo néo circulante - 645
Lucro daﬂexercicwo antes do imposto de renda e da contribui¢éo social e das Provisao para baixas e perdas do imobiizado 60.805 3582
Lo dos empreg nos 16.455 32136 (Revers&o) provisao para contingéncias 7.847 (1522)
| o4 " tribuica al—C fe (Nota 16) (5.189) Valor justo do imobilizado (80.203) -
mPOSto de renda e con '! u!qﬁo saqa - .0”?" e (Nota N p Valor justo do imobilizado 80.202 -
Imposto de renda e contribuigdo social - Diferido (Nota 16) (6.028) 1.234 Provisso para créditos de liquidagao duvidosa 763) (1.104)
. . L 67.780 92514
Lucro liquido do exercicio antes das participagdes dos empregados nos
resultados 10.427 28.181
(Aumento) diminuigéo de ativos
Participacao dos nos . (2587) Contas a receber (1.7112) (2.221)
Impostos a recuperar / antecipados 5.440 2.056
Lucro liquido do exercicio 10427 25.5% Estoques 24.707 53.810
Qutros ativos (12.557) (6.761)
Quantidade de agBes em circulagdo no final do exercicio 815.907 815.907 15.878 46.884
Lucro por agdo (R$) 12,57 31,37
L . N X Aumento (diminuigao) de passivos
L As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. y Fornecedores (8.426) (69.540)
~ ~ A - A Obrigagdes trabalhistas (3.204) 2710
DEMONSTRAQOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Impostos e contribuigdes sociais a recolher (6.740) 3.783
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em milhares de reais) y Outros passivos 217 (10.820)
7 < (18.153) (73.867)
Reservas de
capital Reservas de lucros Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 65.505 65.531
Ajuste de Lucros
Capital Incentivode  avaliagdo Reserva Retengdo (prejuizos)
social _Imposto de renda patrimonial Legal de lucros acumulados  Total
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Saldos em 1° de Janeiro de 2009 (reapresentado) 471910 80202 (8324) 543788 Aquisigo de bens do afivo imobilizado (66.425) (68672)
Aquisicao de ativo intangivel (559) -
Realizagao do ajuste de avaliago patrimonial - - (245) - 245 - Venda de bens do ativo imobilizado " -
Redugdo de capital conforme ata de Assembléia Geral Caixa aplicado nas atividades de investimentos 66.267] (68.672)
Ordinéria e Extraordinaria de 30 de abril de 2009 (11.422) - 11422 -
Dividendos pagos antecipadamente - - (20.398) (20.398)
Lucro liquido do exercicio (reapresentado) - - 2559 25.504 Fluxo dencalxa das éllyldades de financiamentos 9428
Destinagdes: Captagao de empréstimos e financiamentos 43.500 5
Constituigao do incentivo fiscal de imposto de renda 4977 - - - (4.977) - Pagamento de empréstimos e financiamentos (708) (45.355)
Reserva Legal - - - 1279 - (1.279) - Pagamento de dividendos (7.098) (19.046)
Reserva para Retengéo de Lucros - - - - 2283 (2.283) - Caixa gerado pelas (aplicado nas)
inanci 35.694 4973
Saldos em 31 de dezembro de 2009 (reapresentado) 460483 4977 7997 1279 2283 548,984 de financiamentos (457
Aumento de capital conforme Ata de Assembléia Geral
Ordinaria e Extraordinaria de 29 de abril de 2010 4977 (4.977) - - - Aumento no caixa e de caixa 34.932 (8.114)
Dividendos pagos antecipadamente conforme Ata de
Assembléiade 24 de maiode 2010 - - N - (7.098) (7.098) Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 14.475 22589
Realizagéo do ajuste de avaliagéo patrimonial - (245) 245 - Saldo d lentes d final d o 49.407 14.475
Lucro ‘IqUIdO do exercicio . . . . 10.427 10.427 aldo ae caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio & &
Destinaces: Aumento no caixa e de caixa 34.932 (8114)
Reserva Legal - 522 - (522) -
Reserva para Retengéo de Lucros - 3.052 (3.052) -
Saldo em 31 de dezembro de 2010 465.465 - 79.712 1.801 5.335 - 552313
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. A
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( VIDEOLAR NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009. (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional
AVideolar S.A. (“Videolar” ou “Companhia”) oferece solugdes integradas de produtos e servigos para diversas
empresas de entretenimento, desde os grandes estudios de Hollywood, até distribuidores independentes de
filmes e indUstrias do segmento fonografico. Além de fabricar a midia e sua respectiva embalagem, a
Companhia oferece uma cadeia completa de servigos e distribui¢do que verticaliza todo o processo produtivo
(Authoring, Masterizagdo, Duplicagdo, Replicagdo, Tradugdo, Legendagem, Controle de Estoque,
Armazenagem, Faturamento, Manuseio, Logistica de Distribuigdo e Servigo Pés Venda). Atua também no
segmento de Resinas Plasticas (Poliestireno), atendendo clientes dos setores de Eletroeletronicos, Plasticos,
Descartaveis, Alimentos, entre outros. E importante fabricante de Midias Gravadas (CD e DVD) e Midias
Virgens (CD-R, DVD-R, disquetes, fitas de audio e video), das marcas Nipponic® e Emtec®. O fato de contar
com grandes clientes na area de entretenimento possibilitou a atuagao junto ao consumidor final, oferecendo
seu rico e diversificado catalogo ao mercado por meio de comércio eletronico e televendas, através da
Videolar.com.
A Companhia é uma sociedade anénima de capital fechado domiciliada no Brasil. A sede social da empresa
esta localizada em Manaus - AM. A Companhia é controlada por pessoas fisicas sendo que o principal
acionista detém 86% das agdes ordinarias do seu capital social.
Destaca-se entre os projetos de expansao, a construgdo de uma nova Unidade Industrial (Unidade Fazenda
Vitéria) em uma area de 289.000 m2 com uma area construida de 69.000 m2 a ser concluida no segundo
semestre de 2011. Esta Unidade tera como finalidade principal a produgéo dos filmes de BOPP (filme de
polipropileno bi-orientado) e BOPET (filme de Polietileno Tereftalato bi-orientado). Ambos com ampla
utilizagdo em embalagens plasticas no ramo alimenticio e industrial.
Completa os novos segmentos de negdcios que também serdo industrializados na Unidade Fazenda Vitéria, a
produgédo de chapas de PP (polipropileno) e PP cast (Filme de poliprolileno).

. Politicas Contébeis
As demonstragdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e
01 de janeiro de 2009 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que
compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagéo utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagédo das demonstragdes financeiras
foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragdo para
determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a selegéo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperagéo
nas operagdes, avaliagéo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, as
estimativas do valor em uso dos terrenos e edificagdes, andlise do risco de crédito para determinagéo da
provisdo para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagéo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias.
A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa periodicamente, em prazo nao
superior aum ano. Vide nota 2.14, com os detalhes das estimativas.
A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo Comité de
pronunciamentos contabeis (CPC) que estavam em vigorem 31 de dezembro de 2010.
A autorizagdo para conclusdo da preparagdo dessas demonstrages financeiras ocorreu na reunido de
diretoria reallzada 29de abrilde 2011.
21A caodo e il dareceita
[e] resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio. A
receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado de forma
confidvel, todos os riscos e beneficios inerentes ao produto séo transferidos para o comprador, a Companhia
ndo detém mais controle ou responsabilidade sobre a mercadoria vendida e é provavel que os beneficios
econdmicos serdo gerados em favor da Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza
significativa da sua realizagdo. As receitas e despesas de juros sdo reconhecidas pelo método da taxa efetiva
de juros narubrica de receltas/despesasflnancelras
2.2C o de saldos d em moeda ira
A moeda funcional da Companhia ¢ o Real. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos
verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagé@o e os encerramentos dos exercicios séo
reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.
2.3 Caixa e equivalentes de caixa
Incluem caixa e saldos positivos em conta movimento. A Companhia nao possui aplicagdes financeiras em 31
de dezembro de 2010 e 2009.
2.4 Contas areceber de clientes
Estéo apresentadas a valores de realizagéo, sendo que as contas a receber de clientes no mercado externo
estdo atualizadas com base nas taxas de cambio vigentes nas datas das demonstragdes financeiras. Foi
constituida provisdo em montante considerado suficiente pela Administragdo para os créditos cuja
recuperagéo é considerada duvidosa. As contas a receber de distribuidas (licenciantes) séo apresentadas
liquidas dos repasses a serem efetuados aos estudios, conforme descrito na nota 4.
2.5 Estoques
Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor.
Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagdo e condigdo sdo contabilizados da
seguinte forma:
+ Matérias primas - custo de aquisigéo segundo o custo médio.
« Produtos acabados e em elaborag&o - custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional
das despesas gerais indiretas de fabricagdo com base na capacidade operacional normal.
O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negdcios, menos os custos
estimados de conclus&o e os custos estimados necessarios para a realizagdo da venda.
As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sé@o constituidas quando nao apresentar
previsibilidade de uso ou venda nos préximos 180 dias.
2.6 Imobilizado
Registrado ao custo de aquisi¢ao, formagao ou construgdo. A depreciagdo dos bens é calculada pelo método
linear as taxas mencionadas na nota explicativa n°6 e leva em consideragéo o tempo de vida til estimado dos
bens. Os encargos financeiros capitalizados s@o depreciados considerando os mesmos critérios e vida util
determinados para o item do imobilizado aos quais foramincorporados.
Os gastos incorridos com manutengéo e reparo s&o contabilizados somente se os beneficios econdmicos
associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma confiavel, enquanto que os
demais gastos s&o registrados diretamente no resultado quando incorridos.
Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for
esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contébil do ativo), sdo incluidos na demonstragao do
resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
O valor residual e a vida Util dos ativos e os métodos de depreciagéo séo revistos no encerramento de cada
exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
As alteragdes nas taxas até entdo vigentes e as atuais estdo demonstradas abaixo:

Taxa anual média - %

N

Anterior Atual
Edificios e Benfeitorias 4% 2,5%
Equipamentos e instalagdes 10% 10% a 20%
Mobveis e Utensilios 10% 10%
Outros materiais 10% 10% a 20%

Os custos de captagédo de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisi¢édo, construgéo ou produgédo de um
ativo que demande um periodo de tempo substancial para ser finalizado para o uso, sdo capitalizados como
parte do custo dos respectivos ativos. Todos os demais custos de captagdo de empréstimos sao langados
como despesas no periodo em que ocorrem. Os custos de captagdo de empréstimos compreendem os juros e
demais custos em que a Companhia incorre em fung&o da captagéo de recursos.
2.7 Ativos intangiveis
Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sd@o mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo,
menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.
Os ativos intangiveis estdo representados substancialmente por licengas para uso de software.
Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Util econdmica e avaliados em relagéo a
perda por redugao ao valor recuperavel sempre que houver indicagéo de valor econdmico do ativo. O periodo
e 0 método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida séo revisados no minimo ao final de
cada exercicio social. Mudangas na vida Util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos
futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizagéo,
conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos
intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstragdo do resultado na categoria de despesa
consistente coma utilizagéo do ativo intangivel.
Ativos intangiveis com vida util indefinida nao sdo amortizados, mas s&o testados anualmente em relagéo a
perdas por redugdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A
avaliagdo de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagéo continua a ser
k justificavel. Caso contrario, amudanga na vida Gtil, de indefinida para definida, é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor
liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragéo do resultado no
momento da baixa do ativo.
2.8 Provisao por caoao valor avel de ativos nao fi
A Administragdo revisa pelo menos anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar
deterioragéo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel ou valor justo de outro ativo é constituida provisdo para deterioragao,
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas estdo classificadas como outras
despesas operacionais.
2.9 Outros ativos e passivos
Um ativo é reconhecido nos balangos quando for provavel que seus beneficios econdémicos futuros seréo
gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.
Um passivo é reconhecido nos balangos quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para
liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagéo é provavel que
ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulantes.
2.10 Tributagdao

As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes

aliquotas basicas:

_Impostos e contribuigdes Sigla Aliquotas
Programa de integrag&o social PIS 0,65% a 1,65%
Contribuigao social para financiamento da

seguridade social COFINS 3% a76%
Imposto sobre circulagéo de mercadorias e

servigos ICMS 7%, 12% e 18%
Imposto sobre produtos industrializados 1Pl 15% e 25%
Imposto sobre servigos de qualquer natureza 1SS 2%

Esses encargos sao apresentados como dedugdes de vendas na demonstragéo do resultado. Os créditos
decorrentes da ndo cumulatividade do PIS/COFINS s&o apresentados dedutivamente do custo dos produtos
vendidos na demonstra@aa do resultado

derenda icao social - correntes

A tributagéo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigdo social. O imposto de renda é

computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que

excederem R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto que a contribuigéo social € computada pela aliquota de

9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia, portanto as inclusées ao lucro contabil

de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente n&o tributaveis,

para apurag&o do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao, tais como imposto de renda e contribuigao social

retidos na fonte descontadas das receitas, s&o demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo

com a previsdo de suarealizagdo.
derenda ibui¢ao social—

Imposto diferido € gerado pordlfereng:astemporanas nas datas dos balangos entre as bases fiscais de ativos e

passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias adicionadas,

exceto:

« quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em
uma transag&o que nao for uma combinagao de negdécios e, na data da transagao, néo afeta o lucro contabil
ouolucro ou prejuizo fiscal; e

« sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o
periodo da reversdo das diferengas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferengas
temporarias ndo sejam revertidas no futuro préximo.

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e

perdas tributarias n&o utilizadas, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel

para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias nao
utilizadas possam ser utilizadas, exceto:

«quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transag&o que néo ¢ uma combinag&o de negdcios e, na
data da transagéo, n&o afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

« sobre as diferengas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, os referidos
impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferengas
temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas
temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em

que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo

tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data do
balango e s&o reconhecidos na extensado em que se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirdo
que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no

ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que

foram promulgadas nas datas dos balangos.

Impostos diferidos relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também sao

reconhecidos no patriménio liquido, e ndo na demonstragéo do resultado. Itens de impostos diferidos séo

reconhecidos de acordo com a transagéo que originou os impostos diferidos, no resultado abrangente ou
diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para

compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos s&o relacionados @ mesma entidade

tributada e sujenos a mesma autorldade tributaria.

2.1 coese gover

As subvengdes e assisténcias governamentais sdo reconhecidas quando ha razoavel seguranga de que

foram cumpridas as condi¢des estabelecidas pelo governo do Estado do Amazonas e de que ser&o auferidas

e sdo registradas como receita no resultado durante o periodo necessario para confrontar com a despesa que

asubveng&o ou assisténcia governamental pretende compensar.

AVideolar ¢ beneficiaria dos seguintes incentivos fiscais concedidos pelo Estado do Amazonas: (i) diferimento

do ICMS na aquisigdo de insumos importados;

(ii) diferimento do ICMS na saida de bens intermediarios destinados a integragéo de processo produtivo de

estabelecimento industrial igualmente incentivado; e

(iii) redugéo da base de calculo do ICMS na aquisigao de alguns insumos utilizados para produgéo. Em 31 de

dezembro de 2010 e 2009, a Companhia encontrava-se adimplente com todos os requisitos legais para

beneficio desses incentivos.

2.12 Outros beneficios aempregados

Os beneficios concedidos a empregados e administradores da Companhia incluem, em adi¢do a

remuneragéo fixa (salarios e contribui¢des para a seguridade social (INSS), férias remuneradas e 13° salario),

remuneragdes variaveis como participagao nos lucros. Esses beneficios s&o registrados no resultado do
exercicio quando a Companhia tem uma obrigagdo com base em regime de competéncia, na medida em que
s@oincorridos.

2.13 Ajuste avalor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto estéo ajustados

pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado e

somente registrado se considerado relevante em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em

conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Para as demonstragdes financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2010 e 2009, a Companhia mensurou o ajuste a valor presente com base em célculo global sobre os saldos
em aberto de cada grupo de contas de ativos e passivos monetarios circulantes. Os itens que compdem cada
um dos grupos de contas que foram objeto de calculo global possuem caracteristicas uniformes. Com base
nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor
presente de ativos e passivos monetarios circulantes é irrelevante em relagéo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, ndo registrou nenhum ajuste. Quanto aos ativos e passivos nao
circulantes, a Companhia ja adotava o procedimento de atualiza-los monetariamente e, portanto, ja estavam
ajustados ao valor presente.
2.14 i

ep significativas
Julgamentos
A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administracdo faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na database das demonstragdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste
significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
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Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas nas datas dos balangos, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos ativos e passivos no pr()ximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda de valor iperdvel de ativos nao fii

Uma perda de valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa
excede seu valor recuperavel, que corresponde ao valor justo menos custo de venda ou valor em uso, dos dois
o maior. O valor justo estimado menos custo de venda se baseia nas informagdes disponiveis de transagdes
de venda de ativos semelhantes ou no prego de mercado menos custos adicionais para a venda do ativo.
Aadministragdo revisa pelo menos anualmente o valor liquido contabil dos ativos de forma a avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragéo
ou perda de valor recuperavel.

Sempre que esses indicios forem identificados e o valor contabil ultrapassar o valor recuperavel, uma provisao
para deterioragdo é estabelecida, ajustando o valor liquido contabil ao valor recuperavel.

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretagéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negdcios internacionais, bem
como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre
os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes
futuros nareceita e despesa de impostos ja registrada.

A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis conseqliéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas
provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagoes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes
vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da administragéo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que
pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados nos balangos nao puder ser obtido de
mercados ativos, & determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor
justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco
de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

Nova estimativa de vida ttil dos itens do ativo imobilizado

No exercicio de 2010 (e 2009 para os itens que foram ajustados pelo custo atribuido), a Companhia decidiu
revisar a estimativa contabil com relagéo a vida util dos itens do ativo imobilizado. Consequentemente, a
demonstragdo do resultado apresentou valores de depreciagdo ndo comparativos. A nova estimativa de vida
util foi realizada prospectivamente a partir de 1° de janeiro de 2010, de acordo com o CPC 23 — Politicas
Contabeis, Mudangas nas Estimativas e Retificagdo de Erros, com o objetivo de manter premissas mais
consistentes com o fluxo de investimentos da Companhia.

Custo atribuido do ativo imobilizado

O custo atribuido dos terrenos e edificios foi determinado pelo método comparativo utilizando dados de
mercado, o qual foi desenvolvido através da coleta de iméveis a venda e/ou transacionados na mesma regiao
do que oimoével. Para ajustar as diferengas entre oimével avaliado e os iméveis pesquisados, foram aplicados
fatores apropriados para ponderar diferencas tais como area e localizagéo.

Provisées para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas e tributarias. Aavaliagao da probabilidade
de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagdo. ACompanhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

2.15 Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo apresentadas de
acordo com a Resolugdo CFC No. 1.296/10, de 17 de setembro de 2010, que aprovou o pronunciamento
contabil CPC 03 (R2) — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

2.16 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna

parte das disposigdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, s&o inicialmente

registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagédo que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisigdo ou emissao. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as
regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos e passivos financeiros.

(i) Ativos financeiros

A Companhia possui apenas Empréstimos (concedidos) e recebiveis que s&o ativos financeiros ndo

derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porém nao cotados em mercado ativo. Apos

reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os
juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sao
reconhecidos no resultado quandoincorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia s&o: caixa e equivalentes de caixa e contas

areceber de clientes.

(i) Passivos financeiros

Sao classificados na categoria abaixo de acordo com a natureza dos instrumentos financeiros
contratados ou emitidos:

« Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo: passivos financeiros ndo derivativos que nao séo
usualmente negociados antes do vencimento. Apés reconhecimento inicial séo mensurados pelo custo
amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial,
quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: contas a pagar a fornecedores,
empréstimos e financiamentos.

Valor de_mercado: o valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados organizados € determinado com base nos valores cotados no mercado na data de fechamento
dos balangos, ou com base em técnicas de valorizagdo definidas pela Companhia e consistentes com as
préticas usuais de mercado. Na inexisténcia de mercado ativo, o valor de mercado é determinado por
meio de técnicas de avaliagdo.

Essas técnicas incluem o uso de transagdes de mercado recentes entre partes independentes,
referéncia ao valor de mercado de instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa
descontados ou outros modelos de avaliagao.

Adogao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade do CPC 15 até CPC 43 (R1)

Até 31 de dezembro de 2009, as demonstragdes financeiras da Companhia eram preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis emitidos até 31 de dezembro de 2008. As demonstragées financeiras da Companhia para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sao as primeiras apresentadas considerando a aplicagéo integral
dos pronunciamentos técnicos emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Dessa forma, a Companhia preparou o seu balango de abertura com data de transigéo de 1° de janeiro de
2009, portanto aplicou as excegdes obrigatdrias e certas isengdes opcionais de aplicagéo retrospectiva
completa conforme estabelecido nos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

O CPC 37 —Adogéo inicial das normas internacionais de contabilidade permite que uma entidade desenvolva
politicas contabeis baseadas nos padrdes e interpretagdes do CPC em vigor na data de encerramento de sua
primeira demonstragéo financeira e que essas politicas sejam aplicadas na data de transigéo e durante todos
os periodos apresentados nas primeiras demonstragoes em CPC (aplicagéo de todas as normas), sendo que
a Companhia adotou como data de transi¢do para 1°. de janeiro de 2009. A Companhia adotou todos os
Pronunciamentos, Orientagdes e Interpretagdes do CPC emitidos até 31 de dezembro de 2010,
conseqlientemente as demonstragdes financeiras estdo de acordo com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB e aprovado pelo CPC.

Para as presentes demonstragdes financeiras, o saldo de abertura considerado foi o de 1° de janeiro de 2009,
data da transicao para os CPCs. Esta nota explica os principais ajustes efetuados pela Companhia para
reapresentar o balango patrimonial de abertura no BRGAAP em 1° de janeiro de 2009 e também para o
balango patrimonial preparado de acordo com o BRGAAP para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

3.1 Excegoes obrigatorias e i GO icagdo retrosp
O CPC 37 permite as empresas a ado(;ao de certas isengdes voluntarias. A Companhia efetuou analise de
todas as isengdes voluntarias, sendo apresentado abaixo o resultado da analise dessas isengdes sobre as
suas operagdes e o tratamento dado pela Companhia (com indicagéo a correspondente Norma do CPC):
Asisengdes a seguir sdo aplicaveis as operagoes:
a) Isencgdo para apresentagao do valor justo de imobilizado como custo de aquisi¢do (custo atribuido): a
Companhia optou por re-mensurar um novo custo atribuido para os terrenos e edificios na data de transigéo.
Para os demais ativos imobilizados, a Companhia optou por manter o custo de aquisicdo adotado
anteriormente como valor do imobilizado, levando em consideragao que: (i) o método de custo, deduzido de
provisdo para perdas, € o melhor método para avaliar os ativos imobilizados da Companhia; (i) o ativo
imobilizado da Companhia é segregado em classes bem definidas e relacionadas as suas atividades
operacionais; (i) a industria em que a Companhia opera ¢é significativamente impactada pelo
desenvolvimento tecnolégico, principalmente na divisdo de midias virgens e Gravadas, o que requer da
administragé@o revisdo frequente dos valores recuperaveis e estimativas de vida atil dos bens do ativo
imobilizado, o que vem sendo feito consistentemente pela Companhia ao longo dos anos; e iv) as taxas de
depreciacao utilizadas representam adequadamente a vida util dos ativos o que permite concluir que o valor
do imobilizado esta proximo do seu valor justo.

As isengdes a seguir ndo sao aplicaveis as operagdes e ndo impactam nas demonstragoes financeiras na

data da adogaoinicial:

a) Excecoes obrigatérias para combinagdes de negécios: a Companhia ndo apresenta histérico de
combinagao de negocios;

b) Isencgao relativa a do de instr iros A Companhia ndo possui
instrumentos financeiros compostos;

c) Beneficios a empregados CPC 33 (IAS 19): A Companhia ndo possui planos de previdéncia privada
caracterizados como planos de beneficio definido, ou qualquer outro beneficio pés-empregraticio;

d) Contratos de seguros CPC 11 (IFRS 4): Anorma néo é aplicavel as operagdes da Companhia.

e)Contratos de concessao ICPC 01 (IFRIC 12): A Companhia nao possui operagdes de concessao de
servigos publicos.

f) Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e converséo de demonstragdes financeiras: Essa norma
n&o é aplicavel a Companhia;

O CPC 37, além das isengdes voluntarias, também proibe expressamente o ajuste de determinadas
transagdes na primeira adogdo, pois exigiria que a administracdo efetuasse andlises de condigdes
passadas, ap6s o resultado das respectivas transagdes. As excegdes obrigatérias contemplam:

a)Contabilizacdo de baixa de ativos e passivos financeiros: A Companhia ndo efetuou ajustes
retrospectivos em seus ativos e passivos financeiros, para fins de primeira aplicagédo do CPC.

b) Registro de operagées de hedge: A Companhia ndo possuia qualquer operagao classificada como hedge
parafins de CPC na data de transig&o.

c) Mudangas nas estimativas:
A Companhia revisou a vida util econdmica estimada dos seus ativos do imobilizado durante o exercicio de
2010. Essarevisdo teve como objetivo ajustar a vida util econémica, para fins de apuragdo dada depreciagédo
de seus bens, tendo em vista os investimentos relevantes realizados nos ultimos anos, no étimo nivel de
manuteng&o industrial de seu parque fabril, bem como no nivel de utilizagéo de seus ativos.
Essa reviséo foi efetuada internamente e com o auxilio de empresa especializada em controle patrimonial,
avaliagdes e inventarios de ativos. O laudo de avaliagdo da vida util econémica foi elaborado em
conformidade com todos os fundamentos necessarios para o pleno atendimento as praticas contabeis
vigentes.
Assim, de acordo com o ICPC 10, a Companhia aplicou as novas vidas Uteis dos seus ativos ndo sujeitos a
aplicagéo do custo atribuido prospectivamente a partir de 1° de janeiro de 2010, ja que as novas vidas
representam uma mudanga de estimativa. A aplicagdo da nova vida util a partir de 1° de janeiro de 2010
impactou a despesa de depreciagéo reduzindo-a em R$36.604 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2010.
As demais estimativas sdo consistentes com as estimativas adotadas pelos critérios contabeis anteriores.
d) il em , ativos e passi de i em d ivaga
transferéncias de ativos de cliente: Anorma néo é aplicavel as operagoes da Companhia.

e

3.2 Conciliagdo das prati it i na do das
anteriormente apresentadas

Em conformidade ao CPC 37 a Companhia apresenta a conciliagéo do ativo e passivo dos exercicios
apresentados anteriormente nas informagdes anuais referente aos periodos de 01 de janeiro de 2009 (data de
transicdo) e 31 de dezembro de 2009, preparados de acordo com as praticas adotadas no Brasil (BRGAAP)
vigentes até 31 de dezembro de 2009 e com as normas internacionais, considerando os CPCs vigentes em
2010.

3.2.1. Balango de Aberturaem 01.01.2009
Atlvo BRGAAP CPC
Circulante Publicado Ajustes Reapresentado
Caixa e equivalentes de caixa 22.589 - 22.589
Cortas areceber 77.342 - 77.342
Provisao paracréditos de liquidagdo duvidosa (19 983) (19.580)
Impostos a recuperar 60 - 4.360
Impostos antecipados 10 331 - 10.831
Estocues 203.054 - 203.054
Despesas antecipadas 507 - 507
Impostos e contribuigdes sociais diferidos 10.845 (10.845)
Adiantamento afornecedares 1091 10815
Outros crédilos e valores 4425 - 4425
Total do ativo circulante 314.373 70 314.443
Ativo nao circulante
Depdsitos Judiciais - 13429 13.429
Impostos e contribuigdes sociais diferidos 6.758 10 845 17.303
Investimentcs 645 = 845
Imobilizado 337.669 10 604 448273
Intangivel 963 - 963
Total do ative nao circulante 346.035 134.878 480.913
Ativo Total 660.408 134.948 795.356
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 59 - 59
Farnecedores 103.693 - 103.593
Obrigagnes Irahalhislas 8.695 - 8.596
Impostos e contribuigées a recolner 5.959 - 5.959
Rovalties a pagar 17.944 . 7.944
Dividendos a pagar - - -
Impostos parceados 5.325 - 5.325
Comissbes apagar 1.025 - 1025
Frales a pagar 3535 - 3.536
Outras o briga¢ées 8.233 - 8233
Total do passiveo circulante 154.475 - 154.475
Passivo nao circulante
Imposto de renda diferido = 41317 41317
Impostos parcelados 19.821 - 19821
Empréstimos e financiamentos 16.073 - 1%.078
Provisao para contingéncias 6448 13429 9877
Total do passivo ndo circulante 42.347 £4.7418 97.093
Capitalsocial 471910 - 471810
Reservas de capital - - -
Ajuste de avaliagao patrimonial 80202 80.202
Passivo Total 660.408 134.948 795.356
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3.2.2. Balango de Aberturaem 31.12.2009

Ativo BRGAAP GPC
Circulante Publicads Ajustes Reapresentada
Caixa e equivalentes de caixa 14475 = H.475
Contas areceber 79563 - 79.563
Provisio para créditos de licuidagdo duvidosa (18.478) - (18.478)
Impostos arecuperar 5884 - 5.884
Impostos antecipados 7.251 - 7251
Esloques 149244 - 149.244
Despesas antecipadas 224 - 224
Impostos e contribuigées scciais diferidos 8.763 (8.763) =
Adianlemenio alomecedores ®.460 5.460
Outros créditos e valores 10.179 = 10179
Totaldo ativo circulante 257 107 9.697 266804
Ativo nao circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos Jucicizis 1289 21499 21499
Impostos e contribuices sociais diferidos 10201 8.753 13.964
Permanente
Investimentcs - -
Imobilizada 345.395 103.430 443.825
Intangivel 651 = 631
Total do ativo ndo circulante 357.566 132.403 489.969
Ativo Total 614.673 142100 756773
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 1377 - 1377
Fornecedores 34.153 - 34.153
Obrigacdes irabalhistas 11406 - 1.406
Impostos e conlribuigées a resalher 9742 - 9.742
Royalties z pagar 9.052 - 9.002
Dividendos a pagar 1352 % 1352
Impostos parcelados = 0
ComissGes apagar 925 - 925
Fretes a pagar 2492 = 2.492
Qutras obrigacoes 8599 - 86299
Total do passivo circulante 89.198 - 89.198
Passivo nac circulante

Imposto de renda diferido 41445 41443
Impostos parceladcs 13.899 - 13.8¢9
Empréstimos e financiamentos 38.113 - 38.113
Provisio para conlingéncias 4926 20.210 25 136
Total do passivo ndo circulante 56.938 61653 118.591
Capitalsncial 460 488 - 460 4FR
Reservas de capital 4377 4.977
Ajuste de avaliagdo patrimonial 80.202 80.202
Reservas delucros (prejuizos asumulados) 3072 245 331
Totaldo patriménio liguido 468 537 80.447 548 084
Passivo Total 614.673 142.100 756.773

de 2010 para fins de comparagéo:
As normas abaixo refletem alteragdes feitas pelo IASB incorporadas aos respectivos CPCs. Dispde sobre certas
compatibilizagdes de texto visando produzir os mesmos reflexos contabeis que a norma internacional correspondente.
Estes novos pronunciamentos néo produziram impacto na Companhia:
+CPC 1(R1)-Redugao ao valor recuperavel de ativos (IAS 36)
«CPC 2 (R2)-Mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragdes contabeis (IAS 21)
*CPC 3 (R2)- Demonstragao dos fluxos de caixa (IAS 7)
+CPC5(R1)-Divulgagéo de partes relacionadas (IAS 24)
+CPC 6 (R1)-Operagoes de arrendamento mercantil (IAS 17)
+CPC7(R1)-Subvencéo e assisténcia governamentais (IAS 20 e SICn° 10)
As normas abaixo refletem alteragdes feitas pelo IASB incorporadas aos respectivos CPCs. Dispde sobre certas
compatibilizagdes de texto visando produzir os mesmos reflexos contabeis que a norma internacional correspondente.
A Companhia aplicou referidos pronunciamentos nessas demonstragdes contabeis:
+CPC 37 (R1) —Adogao inicial das normas internacionais de contabilidade (IFRS 1)
+ CPC41-Determinagao e apresentacéo do resultado por agées (IAS 33)
As Interpretagoes abaixo néo se aplicam as atividades desenvolvidas pela Companhia e, portanto, ndo trazem efeitos
sobre essas demonstragdes contabeis:
« Interpretagao Técnica ICPC 13 — Direitos a participagoes decorrentes de fundos de desativagao, restauragéo e
reab\\itagao ambiental

« Interpretagao Técnica ICPC 15 — Passivo decorrente de participagdgo em mercado especifico — Residuos de
equlpamentos e\elroe\elromcos
< IAS 24 de para estatais e de parte
Simplifica as exigéncias de divulgaggo para entidades estatais e esclarece a definigao de parte relaclonada A norma
revisada aborda aspectos que, segundo as exigéncias de divulgagdo e a i de parte r i anteriores,
eram demasiadamente complexos e de dificil aplicagdo pratica, principalmente em ambientes com amplo controle
estatal, oferecendo isengao parcial a entidades estatais e uma definigéo revista do conceito de parte relacionada. Esta
alteragéo foi emitida em novembro de 2009, passando a vlgorar para exerc\clos fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro
de2011.Esta a\teragaonao tera mpactonas demon cor daCompanhia.
+IFRS 9 Instr s — Cl ifi ¢do - A IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto de
substitui¢do da “IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecwmento e Mensuragéo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem
simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira
pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negécios) e o fluxo de caixa
contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogdo de apenas um método para
determinagao de perdas no valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a
partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia ndo espera que esta alteragado cause impactos significantes em suas
demonstragdes contabeis consolidadas.
+ IFRIC 14 F il de ui de minimo - Esta apenas
aquelas situagoes em que uma entidade esla su]elta arequisitos minimos de financiamento e antecipa conlnbulgoes a
fim de cobrir esses requisitos. A alteragdo permite que essa entidade contabilize o beneficio de tal pagamento
antecipado como ativo. Esta alteragao passaa vigorar para exerc\clos fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011.
Esta alteragao nao tera impacto nas agoe: da Companhia.
+IFRIC 19 4o de passi' com instr de capital - AIFRIC 19 foi emitida em novembro de
2009 e passou a vigorar em 1° de julho de 2010, sendo permitida sua aplicagdo antecipada. Esta interpretagdo
esclarece as exigéncias das IFRS quando uma entidade renegocia os termos de uma obrigagao financeira com seu
credor e este concorda em aceitar as agdes da entidade ou outros instrumentos de capital para liquidar a obrigagao
financeira no todo ou em parte. A Companhia ndo espera que a IFRIC 19 tenha impacto em suas demonstragées
contabeis consolidadas.
*Melhorias para IFRS — O IASB emitiu melhorias para as normas e emendas de IFRS em maio de 2010 e as emendas
seréao efetivas a partir de 1° de janeiro de 2011. Abaixo elencamos as principais emendas que poderiam impactar a
Companhia:
+IFRS 3 - Combinagao de negécios;
«IFRS 7 - Divulgagao de Instrumentos Financeiros;
+IAS 1-Apresentacao das Demonstragdes Financeiras.
Nao existem outras normas e interpretagdes emitidas ou em audiéncia publica e ainda nao adotadas que possam, na
opinido daAdministragdo, terimpacto significativo no resultado ou no patriménio liquido divulgado pela Companhia.

3.23. doda dodo p! Patrim 6nio Liquido 4. Contas areceber
__Patrimonio Liquide __ As contas a receber incluem os recebiveis dos clientes Videolar, clientes distribuidas e das administradoras de cartdes
w de crédito referentes a e-commerce. A seguir apresentamos os montantes a receber por idade de vencimento (aging
o X L list), em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1 de janeiro de 2009:
:::::’,‘:,::’ liquido de acordo com as praticas contabeis 540730 463566 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
- - Valores a vencer 189.966 201.246 189.071
Depreciagao 37 - Valores Vencidos
Custo atributlo 121.519 121519 até 030 dias 19.162 17.653 20.993
IR e CS Diferido (41.443)  (41.317) de 031 a 060 dias 10.212 12.562 8.237
Outros - - de 061 a 090 dias 3.633 6.733 5.142
de 091 a 180 dias 1.901 6.989 8.695
Patrim 6nio liquido de acordo com as novas préticas Acima de 180 dias 26.009 43.571 55.947
contébels Total Vencido 60.916 87.507 99.015
Contas a receber 250.882 288.753 288.085
_ 51122009 Distribuidas (169.607) _ (209.190) (210.743)
Lucro liquido de acordo comas praticas contabeis anteriores 25.349 Contas a Receber Liquidas 81.275 79.563 77342
Depreciagado 371 Amovimentag&o da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é como segue:
IR e CS Diferido (126) 2010 2009
Saldo no inicio do ano 18.476 19.580
Lucro liquido de acordo com as novas praticas contabeis 25.594 Complemento de provisao no exercicio 3.389 1.085
a) Ap 30 de Depé Valores baixados da provisao: . (4142)  (2.189)
Para os depositos judiciais que possuem provis&o para contingéncias registrada no passivo, a Companhia passou a Saldo em 31 de dezembro 17.713 18476
efetuar a apresentagdo desses depésitos judiciais no ativo néo circulante. Anteriormente, esses depésitos eram AAdministragdo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é pelo fato de a a0 de
apresentados no passivo, como uma redugéo da provisao para contingéncias. clientes finais da Companhia ser altamente diversificada. A Companhia possui mais de 5.000 mil clientes ativos na
b) ificagdo dosii iferi carteira e nenhum cliente representa 5% ou mais da receita ou das contas a receber em 31 de dezembro de 2010, 31 de
Sobre os ajustes decorrentes da adogao das novas praticas contabeis, foram calculados o imposto de renda e dezembro de 2009 ou 01 de janeiro de 2009.
contribui¢do social diferidos com base na aliquota nominal desses impostos. Estoques 2010 2009 01.01.2009
De acordo com o CPC 32 - Tributos sobre o lucro, os impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados de forma Matéria-prima 28.785 24703 - 6‘8 586
liquida quando a Companhia e/ou suas controladas possuem o direito legal para tal compensagdo, sendo P! " - y .
apresentados liquidos no ati u passivo nao circulante. Produtos em elaboragéo 9.451 8.947 17.048
A Produtos acabados 60.538 65.973 84.419
c) Custoatribuido aos ed s e terrenos - CPC 27/ICPC 10 3 . 4771 5743 3.568
Em fung&o da mudanga da pratica contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de convergéncia as praticas ga:erlal gr(aﬁ_co © embalagens 25'290 49.383 39‘837
internacionais, na adogao inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40), ha a opgao de Pu ros mal ena\sb lesce 4 '298 5 '505 10. "104
proceder a ajustes nos saldos iniciais & semelhanca do que é permitido pelas normas internacionais de contabilidade, rovisao para obsolesceéncia (4.298) (5. ) (10.404)
com a utilizagao do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 124.537 149.244 203.054
37 e 43. Os efeitos da apllcacao do custo atnbuldo (deemed cost) inicial apurados sobre o saldo do ativo i Amovi do da provisdo para éncia é como segue:
decorrentes dessa nova na abertura do primeiro exercicio social em que se aplicar o
Pronunciamento Técnico CPC 27, sendo as demonstragdes financeiras apresentadas para fins comparativos . 2010 2009 _
ajustadas para considerar este novo custo atribuido e seus impactos na depreciag&o. Saldo no inicio do ano . (5.505) (10.404)
3.3 Novas normas, pr einterp G de normas Compleme_mo de provisdo no exercicio (6.746) (540)
Foram aprovadas e emitidas at¢ a di 30 dessas d bes contabeis, as seguintes normas, Valores baixados da provisdo: — 1953 5439
pronuncwamentos técnicos, revisdes e interpretagGes de normas, aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de Saldo em 31 de dezembro __ (4298) (5505
010 e as demor de 2009 a serem divulgadas em conjuntocomas demonstragoes |6. Imobilizado

.

Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estdo demonstrados nos quadros abaixo:

Edificagoes e Maquinas e Instalagoes

Méveis e

Equiptos de Proc Moldes e Equipamentos de Proviso _ Imobilizado em Importagao em

CUSTO OU AVALIAGAD Terrenos Benfoitorias Equipamentos Industriais Utensilios De Dados Veioulos Ferramentas Telefonia Impairment___Andamento__Andamento Totais
Saldos em 1 de Janeiro de 2000 51220 T14.008 437383 So.527 37574 5975 555 34235 064 - 3277 25.060 o884
‘Adioes B B 5 B B 5 B 5 B &7 33.992 26.455 56.603
Baixa - - (1.705) (14) 79 (@02) - o (19) - - (1.348) (4.263)
b 20.000 - 10.525 6.465 153 136 116 15 8 - (35.507) - 1620
Saldos em 31 de dezembro de 2008 101.226 114.008 445913 62,977 36847 15.910 671 34244 1,053 G.582) 11.672 52.195 73134
‘Adites - . - . - - B - B ©.771) ©6.144 268 57.641
Baixa (221) (255) (907) - - - ") - 56 (52.035) (53.362)
b - - 6.130 2816 194 405 - 30 47 - (9.623) - ©
Saldos em 31 de dezembro de 2010 T01.226 T14.008 51821 55.539 36134 16315 71 34274 7100 (12352) ©8.249 728 577413
Dopr. Acum. EdI € Depr. Acum. Mag. E_ Depr. Acum. Inst. _Depr. Acum Depr-Acum Dopr Acum._ Depr. Acum. _ Depr. Acum. Eqplos
DEPRECIAGAO Egptos Industriais Moveis e Utens. _Equip Proc.Dados __ Velculos __ Moldes e Ferram de Telefonia
Saldos om 1 de jansiro de 2008 - (15.666) 270.183) (18.643) 33.034 (10.871) @15) (16.080) ©16) - 368.612)
Depreciagao no exercicio B (5.056) (@2.300) 7025) () @.071) (108) (3.003) @8) B B (61.130)
Baixa - 2844 1.700 187 - 4 - - 5.441
Transferéncia - - - - - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 - Gos77) (310.863) P 33815 (12.756] G25) (19.075) ©38) - (424,309
Depreciaga do exercicio - (2.567) (@2.762) ©.176) (965) 7.164) @11 (5.004) @2) B B - (58.623)
Baixa - - 30.449 4.258 1225 206 18 439 15 - - 36.702
Saldos em 31 de dezembro de 2010 - (23.458) (323.176) (29.575) (33.554) (13.643) @) (21.643) O] - (@36.431)
— Edificagoes © Maqunas ¢ instalagoes Voveise  Equplos de Proc, Woldes & Equipamentos de
VALOR RESIDUAL Benfelorias Equipamentos Indusiiais Utensilios Ferramentas Tolefonia
Saldos om 31 de dezembro de 2010 TOT 226 90550 728645 35.064 2560 2672 754 12651 36 12.352) 55240 728 730562
Saldos em 31 de dezembro de 2000 101.226 93.131 135.050 37.520 3.083 3.153 347 15.165 116 (3.582) 11.672 52.195 448.825
Saldos em 01 de janeiro de 2009 81.226 95.342 167.200 37.883 4.540 5.104 336 18.156 149 13277 25.060 448272

Taxa média de anual 0,0% 2.3% 9.5% 12.5%

8.8% 3.8% 0.0% 0.0% 0.0% 6.7%

(a) Em 31.12.2010 tivemos a baixa dos valores r na rubrica de i

em andamento referente ao processo de faléncia do fornecedor Darlet. Vide detalhes na nota explicativa n°. 8.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009. (Em milhares de reais)

O em corresponde air que estdo sendo realizados no projeto
Fazenda Vitéria, com o aumento de produtividade e redugao de custos, modernizando suas linhas de produgao com
equipamentos mais modernos, eficientes e econdémicos, além da ampliagéo de sua planta fabril de BOPP e novos
negdcios no segmento petroquimico.

Nest icio foram capitalizados R$52.942, referentes a gastos com a construgao da Fazenda Vitoria.

Devido @ mudanga nas praticas contabeis adotadas no Brasil para fins de conformidade com o processo de
convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, na adogéo do Pronunciamento Técnico CPC 27, a
Companhia revisou a vida util econémica dos seus ativos com base em um laudo de avaliagdo emitido internamente
pela Companhia e aplicou de forma prospectiva a partir de 01 de janeiro de 2010. O impacto dessa revisdo gerou
uma redug&o da adigéo de depreciagéo do exercicio de R$36.604

Quando da adogéo inicial do Pronunciamento Técnico CPC 27, a Administragdo da Companhia identificou que seus
terrenos e edificios apresentavam valor contabil substancialmente inferior ao seu valor justo. Dessa maneira, na
adogao inicial do CPC 27, a Companhia procedeu os ajustes nos saldos iniciais com a utilizagéo do conceito de custo
atribuido (deemed cost). Os efeitos da aplicagéo do custo atribuido (deemed cost) inicial apurados sobre o saldo do
ativo imobilizado decorrentes dessa nova avaliagédo, foram contabilizados na data de transigdo, sendo as
demonstragbes financeiras apresentadas para fins comparativos ajustadas para considerar este novo custo
atribuidn

Politica Contabeis Novas Praticas

Anteriores Ajustes Contébeis
Terrenos 29.243 71.983 101.226
Edificagdes 40.644 49.536 90.180
Total 69.887 121.519 191.406

Os custos atribuidos de terrenos e edificios foram determinados com base em avaliagdes realizadas pela empresa
Procasa Empresa Imobiliaria Ltda., avaliadores independentes, em 31 de dezembro de 2010.

O valor justo dos iméveis foi determinado com base em transagdes de propriedades comparaveis (tipo de
propriedade, localizagao, perfil de ocupag&o e qualidade do imével) observadas no mercado. Os dados de mercado
obtidos foram utilizados como base para aplicagdo do método de avaliagdo recomendado pelo International
Valuation Standards Committee (Comité de Normas Internacionais de Avaliagéo).

Para a avaliagao foi utilizada a metodologia de método comparativo direto. Este método define o valor de mercado
para a compra e venda do imével através da comparagdo com dados de mercado de imoveis semelhantes. Sao
selecionados alguns elementos de pesquisa de iméveis similares em oferta ou negociados e a opinido de corretores
de imoveis ou outros profissionais do segmento imobiliario. Estes elementos sdo submetidos a uma
homogeneizagéo técnica feita com o auxilio de fatores de ponderagéo empirica consagrados, que visa a ponderagao
das caracteristicas e atributos dos dados pesquisados, que exercem influéncia na formagao de seus pregos, tais
como: localizag&o, estado de conservagéo, padrdo de acabamento, area, topografia, servigos publicos, e outros.
Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos

A Companhia realiza o teste de impairment anualmente ou sempre que percebe indicagéo de perda de substancia
econdmica do valor recuperavel dos seus ativos, conforme requerido pelo CPC 01.

Para definigao do valor de recuperagéo dos ativos, a Companhia considerou o maior valor entre o valor justo do ativo
e seu valor em uso. Para este calculo, foi efetuada a comparagéo individualizada através de premissas do valor de
reposi¢ao do bem e de depreciagéo técnica, de acordo com o método desenvolvido por A. Marston e Thomas R. Agg,
na Universidade de lowa. Este método define a taxa média aplicada em fungao da vida média para cada tipo ou grupo
de equipamentos, vida transcorrida e vida provavel. Nas hipoteses em que o valor estimado do bem estiver menor
que o valor liquido contabil havera registro da perda atribuida a aplicagdo do impairment.

Com base nas andlises efetuadas a Companhia registrou o montante de R$ 8.771 referente & proviséo para redugéo
ao valorrecuperavel.

Empréstimos e financiamentos

Instituigéo
Financeira Encargos _Garantias 31122010 31.12.2009  01.01.2009
Fortis Bank NV/SA Nota
Franga (b) 4,88%a.a Promissoria 08/01/2016 - 43.318 16.854
BNDES (a) TILP +
212%aa  Imoveis 15/10/2016 44.073 - -
44.073 43318 16.854
Parcela vencivel nos proximos
12 meses - (1.377) (59)
Custo de Captagao (a) (1.181) (3.828) (717)
Parcela nao circulante 42,892 38.113 16.078

(a) BNDES —Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social

Durante o exercicio de 2010, a Companhia adquiriu uma linha de crédito junto ao BNDES — Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social no montante de R$ 84.100. Até 31 de dezembro de 2010, foi disponibilizado a
Companhia o montante de R$43.500.

Esse financiamento tem como finalidade a expanséo e a construgdo de uma nova unidade industrial para produgéao
dos filmes de polipropileno bio-orientado (BOPP) e filme de polietileno tereflalato bi-orientado (BOPET), além da
aquisicdo de maquinas e equipamentos nacionais. O BNDES podera declarar vencido antecipadamente quando
ocorrido as seguintes situagoes:

i) quando for comprovada Redugéao do quadro funcional da Companhia, sem que a mesma efetue programa de
treinamento voltado para oportunidades de trabalho na regido ou programa de recolocagao profissional;

ii) Existéncia de sentenga condenatéria pela pratica de descriminagao de raga ou de género, trabalho infantil e
escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra 0 meio ambiente;

iif) Nao nomeagéao de um novo fiador no periodo maximo de 30 dias, no caso de falecimento ou declaragéo de
auséncia de seu acionista controlador;

iv) Diplomag&o de Deputado Federal ou Senador, de pessoa que exerga fungao remunerada na Videolar, ou esteja
entre seus proprietarios, controladores ou diretores.

Em 31de dezembro de 2010 a Companhia estava adimplente com essas obrigagdes contratuais.

(b) Banco Fortis

Em junho de 2008, a Companhia adquiriu uma linha de crédito junto ao Banco Fortis no montante de EURO 20.400
mil. Essa linha de crédito tinha por caracteristica o financiamento direto do Banco Fortis & Darlet Merchant
Technologies S.A., fornecedor responsavel pela entrega @ Companhia de maquinas e equipamentos para a nova
linha de produgéo de BOPP. Até 31 de dezembro de 2009, o Banco Fortis havia liberado o montante de EURO 15.811
mil para pagamento da Darlet. Esse financiamento nao possui clausulas determinando niveis maximos de
endividamento e de alavancagem.

Em margo de 2010, a Companhia foi notificada sobre o processo judicial de faléncia do fornecedor Darlet. No
segundo semestre de 2009 o Banco Fortis Bank NV/AS foi adquirido pelo Banco BNP Paribas.

Em 31 dejaneiro de 2011, o Banco BNP Paribas encaminhou uma carta solicitando o pagamento da primeira parcela
no valor de EURO 1. 895 mil. Através dos seus assessores juridicos na Franqa Sonier & Associes, a Companhia
rejeitou o pedido de pagamento levando em que todos os adiar pagos pelo Fortis para DMT
foram feitos em violagdo do Acordo de Crédito ndo havendo portanto, nenhuma obrigagdo de pagamento dos
adiantamentos realizados para o Banco BNP Paribas. Essa rejei¢do € baseada no artigo 5 do Acordo de Crédito, nos
termos do qual o credor, ou seja, o Fortis deveria fazer adiantamentos para a empresa através do pagamento para a
Darlet, tendo recebido os seguintes documentos:

(i) um pedido devidamente preenchido (nos termos do Anexo 6, Parte 2 - Formulario de Pedidos previsto em
contrato);

(i) os documentos pertinentes relacionados noAnexo 4 do contrato, resumidos da seguinte forma:

1.20% do Prego do Contrato:

- Original da proforma invoice;

- Copia da declaragéo de entrega do desenho técnico e relatdrio assinado pelo comprador e vendedor.

2.55% do valor do contrato na proporg&o dos valores de cada remessa contra a apresentagdo de:

- Original da proforma invoice;

- Original do conhecimento de embarque;

- Original do romaneio emitido pelo vendedor ou fornecedor;

- Recibo de armazém, se aplicavel. Os custos com o armazenamento devem ser assumidos pelo comprador;

3.5% do valor do contrato a ser pago na data do certificado de conclus&o mecanica na apresentagdo de:

- fatura comercial;

- copia do certificado de conclusdo mecéanica assinado pelo comprador e vendedor, ou, no mais tardar, 18 meses
apos a data efetiva do Contrato se o certificado de conclusao mecanica for adiado por razées pela qual o vendedor
nao é responsavel.

Nos termos do artigo 5.2 do contrato de crédito, ha uma determinagdo em mandato irrevogavel e incondicional dado
ao Fortis, para efetuar os adiantamentos a Darlet, em conformidade com os termos e condigdes do contrato de
crédito, sendo o Fortis o tinico responsavel por verificar se todas as condigdes exigidas pelo contrato de crédito foram
preenchidas antes de pagar qualquer adiantamento.
Tendo em vista a auséncia da documentagéo suporte estabelecida no contrato firmado, os assessores juridicos da
Videolar entendem que o Fortis violou as clausulas contratuais e seria o Unico responsavel pelas consequiéncias de
tais violagoes. Na opinido dos assessores juridicos, a Videolar possui bons argumentos e se encaminhadas para
arbitragem as chances de éxito sao provaveis.

Em 31 de dezembro de 2010, a Administragdo da Companhia, suportada pela opinido legal de seus assessores
juridicos, efetuou os seguintes ajustes contabeis:

31.12.2010
Baixa do adiantamento a fornecedor em fungao da faléncia decretada (43.858)
Baixa do passivo devido a probabilidade de desembolso ao Banco Fortis ser remota 36.163
Perda liquida reconhecida em outras despesas operacionais 7.695,

Os montantes registrados no passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

9.

10.

M.

13.

2010 2009 01.01.2009
2011 - 5.233 2207
2012 4.855 5.298 2235
2013 7.442 5.366 2.264
2014 7.648 5.438 2294
2015 7.871 5.513 2.326
2016 8.113 5.591 2.359
2017 6.964 5.674 2.393
Passivo n&o circulante 42.892 38.113 16.078

Os custos de captagao sao principalmente formados por comissao de intermediagao, nos termos do CPC 08.
Proviséo para contingéncias
A Companhia no curso normal de suas operagdes esta envolvida em agoes judiciais sobre questdes tributarias,
trabalhistas, civeis e outras. AAdministragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos e analise das
demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
provaveis esperadas no desfecho das agdes em curso, como segue:

Provisao para

Contingéncias 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Tributarias 26.523 20.189 15.990
Civeis 608 643 634
Trabalhistas 5.852 4.304 3.253

32.983 25.136 19.877

Abaixo estdo demonstrados os depositos judiciais vinculados e ndo vinculados a processos provisionados,
classificados no grupo de ativo ndo circulante.

Depésitos judiciais 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Tributarias 30.050 20.334 12.908
Trabalhistas 699 1.149 505
Civeis 24 16 16

30.773 21.499 13.429

Amovimentagao das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009, é como segue:

Tributérias  Trabalhista Civeis Total
Saldos em 1°. Janeiro de 2009 15.990 3.253 634 19.877
(+) Complemento de Provisdo 8.706 4.424 275 13.405
(-) Baixa Provis&o (4.507) (3.373) 266) (8.146)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 20.189 4.304 643 25.136
(+) Complemento de Provisdo 9.454 2.588 79 12121
(-) Baixa Provisao 3.120, 1.040 114 4.274)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 26.523 5.852 608 32.983

Os principais processos sao comentados a seguir:

Processos tributdrios

A Companhia figura no polo passivo em processos judiciais ou administrativos, que envolvem outros tributos, tais
como PIS, IPI, ICMS, IR, contribuigdes previdenciarias, no valor total de R$ 24.199, cujo progndstico ¢ de perda
possivel.

Aproviséo para contingéncias tributarias refere-se, substancialmente, a contestagao pela Companhia da cobranga
de PIS e COFINS sobre receitas auferidas na Zona Franca de Manaus, e diversos autos de infrag&o relacionados a
ICMS.

Processos trabalhistas

A Companhia figura no polo passivo de agdes trabalhistas, no valor total de R$ 2.686, para os quais a perda &
provavel e que, portanto, estdo devidamente provisionados. Ademais, a Companhia figura no polo passivo de agées
trabalhistas, no valor total de R$ 5.852, para os quais a perda é considerada possivel.

Aprovisdo para contingéncias trabalhistas corresponde a perdas estimadas com base em analise individual de 114
processos de reclamagdes trabalhistas, principalmente relacionados a horas extras.

Processos civeis

A Companhia figura no polo passivo de agdes civeis, no valor total de R$ 538, para os quais a perda é provavel e que,
portanto, estao devidamente provisionados. Ademais, a Companhia figura no polo passivo de agdes civeis, no valor
total de R$ 680, para os quais a perda é considerada possivel.

A provisdo para contingéncias civeis corresponde a perdas estimadas relativas a 38 processos envolvendo
principalmente discussdes comerciais.

Impostos parcelados

Em 31 de dezembro de 2008, a Administragao da Companhia optou por desistir de um processo tributario referente
ao PIS e COFINS no montante de R$ 25.146 e protocolou o pedido para participagéo no Programa de Parcelamento
de Impostos na Secretaria da Receita Federal do Brasil.

Em outubro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Recuperagéo Fiscal, instituido pela Lei n°® 11.941/09 e
pela Medida Proviséria n° 470/2009, visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema
especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagdes fiscais e previdenciarias. Esses parcelamentos de
tributos serdo realizados em 30 parcelas, acrescidos de juros equivalentes a taxa referencial do Sistema de
Liquidag&o e Custédia (SELIC), acumulada mensalmente, calculada a partir da data de solicitagao do parcelamento
até adata de pagamento.

Com o advento do Refis da Crise (Lei 11.941/09), a Companhia obteve um desconto financeiro por conta da redugéao
de juros. O ganho apurado foi de aproximadamente R$ 8milhdes, sendo reconhecido no resultado do exercicio de
2009.

Como consequéncia da adesdo ao REFIS, a Companhia obriga-se ao pagamento das parcelas sem atraso superior
atrés meses, bem como a desisténcia das agdes judiciais e rentincia a qualquer alegagao de direito sobre a qual se
funda as referidas agbes, sob pena de imediata rescisdo do parcelamento e, consequentemente, perda dos
beneficios anteriormente mencionados.

No exercicio de 2010 foram pagos R$ 6.178 da ades&o do REFIS.

O montante envolvido nesse processo, liquido de multas e redugéo de juros, é de R$ 7.721, sendo R$ 6.177
registrado no passivo circulante e R$ 1.544 no passivo néo circulante.

Royalties a pagar

A Companhia registrava, até 31 de dezembro de 2004, royalties a pagar sobre uso de patentes com base nos
montantes devidos contratualmente, que prevé o pagamento de um valor fixo com base no volume de DVDs e CDs
vendidos. Devido ao entendimento formado junto aos seus assessores juridicos de que essas condigdes eram
abusivas, a Companhia entrou com uma agao visando a alteragao no calculo desses royalties. Durante o exercicio
de 2005, o Instituto Nacional de Propriedade Intelectual (INPI) emitiu o certificado de averbagao onde estabeleceu
que o montante de royalties a pagar nao poderia exceder o limite de 5% sobre o prego liquido de venda. Com base na
emiss&o desse certificado, juntamente com a avaliagao da causa efetuada pelos assessores juridicos, a Companhia
esta efetuando o pagamento dos royalties dentro dos critérios estabelecidos pelo INPI.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a provisao contempla basicamente o montante devido relativo ao exercicio de
2009 e valores de exercicios anteriores em negociagao junto ao detentor dos direitos das patentes.

. Patriménio liquido

a) Capital social
i.Em 31 de dezembro de 2010, o capital social esta representado por 585.470 agdes ordinarias, 169.343 agdes
preferenciais classe “A” e 61.094 agdes preferenciais classe “B”, totalizando 815.907 agoes.

iii. As agoes preferenciais classe “B” terdo asseguradas prioridade na distribuigéo de dividendos minimo de 25%, e no
reembolso do capital no caso de dissolugdo da Companhia, de modo que a nenhuma outra espécie e classe de
agdes poderao ser concedidas vantagens patrimoniais superiores, concorrendo em todos os eventos qualificados,
como de distribuigao de resultados, inclusive na capitalizagéo de reservas disponiveis e lucros retidos a qualquer
titulo.

iv. As agoes preferenciais ndo tém direito a voto nas deliberagdes da assembléia geral.

v. Em 29 de abril de 2010, o capital social da Companhia foi aumentado em R$4.977, representados por 815.907
agoes ordinarias, escriturais, e sem valor nominal. O aumento é decorrente a capitalizagao da referida reserva de
incentivos fiscais.

b) Ajuste de avaliagdo patrimonial
Os ajustes de custo atribuido (deemed cost), liquidos do imposto de renda e da contribuigao social diferidos foram
registrados em contrapartida da rubrica de Ajustes de Avaliagéo Patrimonial no Patriménio Liquido, em 1° de janeiro

de 2009.

c) Reservalegal

A legislagao societaria brasileira exige que as sociedades anénimas apropriem 5% do lucro liquido anual para

reservade lucros, antes dos lucros distribuidos, limitando essa reserva até 20% do valor total do capital.

d) Dividendos

O Estatuto da Companhia prevé um dividendo minimo obrigatdrio, equlvalente a 25% do Iucro liquido do exercicio,
ajustado pela constituicdo de reserva legal, conforme pre i pel
Em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 24 de maio de 2010, foram aprovados os pagamentos
antecipados de dividendos no montante de R$ 7.098, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

e) Reservasderetengaode lucros

Na data do balango, o saldo de R$5.335 esta a disposigéo daAssembléia Geral dos Acionistas para distribuigao.

Receita Liquida
2010 2009
Receita operacional bruta 932.308 1.007.645
Impostos sobre as receitas (91.512) (113.158)
Devolugdes (45.833 39.787,
Dedugdes da receita bruta (137.345) (152.945)
Receita Liquida 794.963 854.700

Continua J
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009. (Em milhares de reais)

14.C dos gastos opt
2010 2009
Por natureza
Custo operacional 540.313 512.063
Custo dos servigos prestados 132.013 174.894
Despesas com pessoal 30.822 40.941
Despesas com assessoria e consultoria 2.992 5.531
Despesas de depreciagao e amortizagao 11.624 23.943
Despesas com instalagdes 5.963 6.216
Despesas com vendas 25.655 29.525
Despesas gerais e administrativas 16.647 18.463
Despesas com marketing 8.318 16.331
Outras despesas gerais e administrativas 1.603 1.419
Total 775.950 829.326
Por funcéo
Custos dos produtos vendidos e servicos prestados 672.326 686.957
Despesas administrativas / Recursos humanos 52.064 20.179
Despesas comerciais / Logistica 33.973 54.458
Despesas industriais / Tecnologia 17.587 67.732
Total 775.950 326
15. Resultado financeiro liquido
2010 2009
Receitas financeiras
Juros e ganhos em aplicagdes financeiras - 4
Variagdes cambiais ativas 10.909 25.273
Outros 1.020 9.158
11.928 34.435
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (749) (2.507)
Descontos concedidos (354) (13.856)
Despesas bancarias (1.120) (1.237)
Variagdo cambial passiva (5.333) (7.899)
CPMF - -
Multa e juros sobre parcelamento de impostos (233) (347)
Outros - -
(7.789) (25.846)
Resultado financeiro liquido 4.139 (8.589;
16. Imposto de renda e contribuigao social
a) Composigdo de imposto de renda e contribuigcao social diferidos
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Proviséo para perdas de ativos 5.710 4.589 6.391
Proviséo para contingéncias 10.657 8.545 6.758
Proviséo para obsolescéncia 1.461 - -
Outras provisdes 4.516 5.830 1.702
Demais diferencas temporarias 2.616 - 2.752
Total dos impostos diferidos ativos 24.960 18.964 17.603
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre os
ajustes na adogdo dos CPCs:
Valor justo dos edificios e terrenos (41.317) (41.317) (41.317)
Revis&o da vida Util dos ativos i (12.150) 12 -
Total dos impostos diferidos passivos (53.467) (41.443) (41.317)

Oimposto de renda e a contribuicéo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as
diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu respectivo valor contabil. As estimativas de
recuperagdo dos créditos tributarios foram baseadas nas projegdes dos lucros tributaveis levando em consideragdo
diversas premissas fmance\ras e de negocios consideradas no encerramento do exercicio de 2010 e 2009.
Conseqier , essas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas
inerentes a essas previsoes.
b) doda desoesado\moostoderendaeda cor social

A conciliagdo da despesa pela das fiscais nominais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuigao social registrada no resultado esta demonstrada a seguir:

Descrigao 2010 2009
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigao social 16.455 32.136
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social pela aliquota fiscal
combinada (5.594) (10.926)
Adigbes permanentes (3.011) (110)
Incentivo do lucro da exploragao - 4977
Outros 2.577) 2.104
6.028) 3.955
Aliquota efetiva 37% 13%
Imposto de renda e contribuicao social corrente - (5.189)
Imposto de renda e contribuigao social diferido 6.028) 1.234
6.028) 3.955

c) Regime Tributério de Transigcdo
A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transigao (“RTT") instituido pela Lei n° 11.941 de 27 de maio de 2009,
por meio do qual as apuragdes do IRPJ, da CSLL, da contribui¢do para o PIS e da COFINS, continuam a ser
determinadas sobre os métodos e critérios contabeis definidos pela Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, vigentes
em 31 de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda e a contribuigdo social diferidos, calculados sobre os
ajustes decorrentes da adogao das novas praticas contabeis advindas da Lei n° 11.941/09 foram registrados nas
demonstragdes financeiras contabeis da Companhia, quando aplicaveis, em conformidade com o pror i

Valor contabil Valor justo
31122010 31.12.2009  01.01.2009 31122010 31.12.2009  01.01.2009
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 49.407 14475 225589 49.407 14475 22589
Contas a receber 81275 79.563 77342 81275 79.563 77.342
Tributos a recuperar 7.695 13135 15.191 7.695 13135 15.191
Total 138377 107173 115122 138377 107173 115122
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos. 39.490 16.137 42.892 39.490 16.137
Fornecedores 34.153 103,603 25727 34.153 103,603
Tributos a recolher 02 9742 5959 02 9742 5959
tal 71.621 83385 125789 71.621 83385 125789

O valor justo dos ativos e passivos financeiros & incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em uma
transagao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidagao forgada. Os seguintes
métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

- Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, tributos a recuperar, fornecedores e tributos a recolher: aproximam-
se dos valores de seus valores de realizagao grande parte devido ao venc\mento no curto prazo desses instrumentos.

- Empréstimos e Financiamentos: as taxas refletem as des usuais de mercado em
31 de dezembrode 2010 e 2009, visto que se tratam de captagoes recentes.

A Companhia nao possui derivativos contratados ou embutidos em outros contratos em 31 de dezembro de 2010 e
2009.

e) Gerenciamento de capital

O objetivo principal da administragédo da Companhia é assegurar que esta mantenha uma classificagao de crédito forte
e uma razao de capital livre de problemas a fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condigoes econémicas.

N&o houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2010 e 2009.

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Empréstimos e Financiamentos 42.892 39.490 16.137
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (49.407) (14.475) (22.589
Divida Liquida (Caixa liquido das
dividas) (6.515) 25.015 (6.452)
Patriménio Liquido 552.313 548.984 543.788
Patriménio Liquido e divida liquida 545.798 573.999 537.336

. Beneficios a funcionérios
A Companhia ndo é instituidora ou patrocinadora de qualquer tipo de plano de pensdo ou outro beneficio pés-
empregaticio.
Conforme acordo sindical, a Companhia devera remunerar seus funcionarios mediante participagdo nos resultados,
caso sejam atingidas determinadas performances estabelecidas de acordo com o planejamento anual. Considerando
o nao atingimento das metas estabelecidas, a Administragao nédo constituiu provisao para pagamento desse beneficio
em 2010 (R$ 2.587 em 2009).

. Cobertura de seguros
A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos operacionais e outros para resguardar seus ativos
imobilizados e seus estoques.
O valor dos seguros contratados em 31 de dezembro de 2010 e 2009 é considerado suficiente, segundo opinido de
assessores especialistas em seguros, para cobrir eventuais perdas.

. Arrendamentos operacionais
Os compromissos referem-se, basicamente, a contratos de locagao de iméveis como apartamentos para uso de
funcionarios e projetos, locagao do Centro de Distribuigédo e do Duto instalado entre o porto da Petrobras até a Videolar
levando o monémero de estireno para dentro dos silos na unidade IV em Manaus.
Os contratos de locagéo de equipamentos referem-se a locagao de cilindro para nitrogénio, locagéo de empilhadeira da
unidade Il e locagao de firewall, roteadores e servidor.
Abaixo o quadro com os vencimentos dos contratos e previsao de renovagéo:

Valor Aluguel Vencimento do

Mensal (R§) Contrato

Imoveis

Apto Bromélia, 1201 2 20/8/2011
Apto Bromélia, 203. 2 20/8/2011
Aplo Bromélia, 102. 2 20i8/2011
Apto Portal da Cidade, 1700. 2 30772011
EMTEC-CD 24 31/12/2023

Maguinas e equipamentos
Pefrobras 2 21/12/2012

Indeterminado
Indeterminado
30/412011

Ozénio Telecomunicagdes
White Martins
Jungheinrich - Emplihadeira

Os desembolsos dos compromissos de locagdes previstos para os proximos anos s&o:

IS

2011 953
2012 842
2013 842
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e Conselho de Administragao da

VideolarS.A

Examinamos as demonstragdes financeiras da Videolar S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explica(\vas

CPC 32 - Tributos sobre o lucro. A Companhia consignou referida opgao na Declaragao de Informagdes Econémico-
Fiscais da Pessoa Juridica (“DIPJ”) no ano de 2009.

rmacgo bre partes
pessoal-chave da administragao inclui os conselheiros, diretores e os membros do Comité Executivo. Aremuneragdo
anual global dos administradores, incluindo os honorarios dos membros do Conselho de Administragéo e dos
Diretores, foi fixada em até R$2.000 conforme aprovado em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em
29 de abrilde 2010.

total dos ‘es para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi de R$1.296 (R$1.296
em 2009).
Os referidos gastos foram contabilizados na rubrica de gerais e na agdo de
resultado.

. Instrumentos financeiros
AC

u de seus ativos e passivos contabeis em relagéo aos valores de mercado ou de
efetiva real\zag:ao (va\orjustu) utilizando informagdes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas para cada
situagdo. A interpretacéo dos dados de mercado quanto & escolha de metodologia exigem consideravel julgamento e
estabelecimento de estimativa para se chegar a um valor considerado adequado para cada situagdo.
Consequentemente, as estimativas apresentadas podem nao indicar, necessariamente, os montantes que poderao
ser obtidos no mercado corrente. A utilizagao de diferentes hipoteses para apuragéo do valor de mercado ou o valor
justo pode ter efeito material nos valores obtidos. A selegédo dos ativos e passivos apresentados nesta Nota ocorreu em
razao de sua materialidade. Aqueles instrumentos cujos valores contabeis se aproximam do valor justo e cuja avaliagdo
de risco éirrelevante ndo estdo mencionados.
De acordo com sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos ou ndo, sendo
|mportan|e no melhor julgamento, o potencial desses riscos. Assim, podem existir riscos com garantias ou sem
de asp ou legais. Dentre os principais fatores de risco de mercado que
podem afetar o negécio da Companhia, podemos destacar os seguintes:
a) Riscode crédito
Abase de clientes da Companhia é pulverizada, sendo que os principais clientes ndo representam mais que 20% do
total do faturamento. Por meio de controles internos, a Companhia monitora permanentemente o nivel de suas contas a
receber, o que limita o risco de contas inadimplentes.
b) Riscos de taxa de cambio
A Companhia possui alguns fomecedures e emprest\mus em moeda O risco vinculado a
esses passivos surge emrazdo da nas taxas de cambio que possam aumentar os
saldos desses passivos. ACompanhla naotem nenhum mstrumento derivativo para minimizar esse risco.

As Companhias devem divulgar quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado
considerado relevante pela administragéo, originado por instrumentos financeiros, ao qual a entidade esteja exposta
na data de encerramento de cada periodo, incluidas eventuais operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

A principal exposicdo da Companhia em relagdo a seus instrumentos financeiros é o délar norte americano
representado pelos seus fornecedores estrangeiros com exposigado de R$ 14.306 em 31 de dezembro de 2010.A
Companhia entende que face aos montantes envolvidos, os riscos relacionados a esta exposi¢do nio sdo
significativos.

d) Mensuracées de valor justo

A Companhia apresenta a seguir uma comparagao por classe do valor contabil e do valor justo dos instrumentos
financeiros apresentados nas demonstragdes financeiras:

da Admini a bre as ] iras
A administragdo da Companhia e responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

ili dos audi i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores
e divulgagdes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma
opini@o sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da
adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao,
bem como aavaliagdo da apresentagéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Videolar S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 13 de maio de 2011.

ERNST&YOUNGTERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6-S-AM
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